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RESUMO

Este trabalho consiste em aplicar o principio do indeterminismo metodolégico na Ciéncia
Econdmica. Isto implica definir dois tipos de universo econémico: um que se caracteriza pela
ergodicidade e pela reversibilidade do tempo e dos processos econdmicos, e o outro pelas
caracteristicas contrdrias. Uma primeira parte tratard da construcdo do objeto de estudo e
da natureza da andlise relativa a cada um desses universos. Em razdo desta dicotomia, uma
segunda parte estudard suas implicacées no que diz respeito a natureza das probabilidades e
dos processos que guiam as decisées dos agentes.
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ABSTRACT

The objective of this paper is to apply the methodological principle of indeterminism to the
Economic Science. This implies the definition of two kinds of economic universes: one char-
acterized by ergodicity and by the reversibility of time and economic processes, and the oth-
er by the opposite properties. The first part will deal with the construction of the subject of
study and the nature of the proper analysis to these two universes. Taking such dicotomy
into account, the second part will examine its implications as regards the nature of probabil-
ities and the guiding processes of the agent's decisions.
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“Ndo existe nenhuma maneira de saber qual ¢ a decisdo certa

porque nio existe comparacio possivel. (...). Por isto, a vida

sempre pavece com um esbogo. Esbogo nio ¢ a palavra certa;
Ve . .

um esbogo ¢ sempre esbogo de alguma coisa, wma maneiva de

prepavar wm quadro, enquanto o esbogo de nossa vida é um

esbogo de nadn, um esbogo sem quadvo. (...) S0 poder viver

wma vida ¢ como nio viver.”
Milan Kundera, A nsustentdavel leveza do ser

Este trabalho consiste em aplicar, na Ciéncia Economica, os principios liga-
dos a0 indeterminismo metodolégico.! Este nasce, no século XIX, com os
trabalhos pioneiros de Henri Poincarré; a continuagio deste programa de
pesquisa se dd com as pesquisas ligadas a entropia, a andlise dos sistemas
complexos e 4 “teoria do caos”. E interessante observar que essas problemd-
ticas provém, em parte, das ciéncias ditas exatas — a Matemdtica e a Fisica —
e no das ciéncias sociais. A medida que existe um movimento de unifi-
cagao metodologica das Ciéncias, hoje, este movimento se opera em
funcao da historicizagao do conjunto das Ciéncias, e ndo mais em fun-

¢ao do reducionismo mecanicista.

A importagio, na Economia, do instrumental metodoldgico e epistemol6gi-
co originado das outras Ciéncias ¢ um procedimento que foi amplamente
utilizado: os economistas marginalistas e os filésofos utilitaristas definiram o
proprio objeto da Ciéncia Econdmica como o calculo das dores e dos praze-
res, ou seja, como o estudo da racionalidade econémica (JEVONS, 1970,
p. 55); neste caso, a problematica consiste em maximizar, matematicamente,
tung¢des microeconomicas. A partir do instrumental da Fisica Cldssica, Wal-
ras quis construir um modelo de Equilibrio Geral. (VERCELLI, 1994, p.
7). Nao obstante, nas Ciéncias ditas Exatas, um outro paradigma estd sur-
gindo, aquele ligado ao indeterminismo metodolégico. A importagao deste
novo paradigma implica uma redefini¢ao radical das problematicas jul-
gadas relevantes para a Ciéncia Econémica, assim como uma proépria
redefini¢ao/reconstrucao de seu objeto de estudo: ¢ no Ambito de tal
perspectiva que quero elaborar este trabalho.

1 A expressao é de VERCELLI (1994).
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No que diz respeito a Histéria das Ciéncias, cada Ciéncia sempre se benefi-
ciou do avango realizado nos outros campos do conhecimento: a Fisica ¢ a
Quimica precisaram do instrumental matemadtico para poder resolver pro-
blemas especificos. Da mesma maneira, as diferentes escolas de pensamento
economico sempre precisaram importar elementos das outras Ciéncias: o
instrumental matemdtico, mas também a Histdria e a Sociologia no que diz
respeito as diferentes correntes oriundas do “velho institucionalismo”, por
exemplo. (HODGSON, 1998). Nio obstante, a importagdo assim realizada
deve respeitar as especificidades do objeto de estudo da Economia: ¢ s6 a

7

este preco que a Ciéncia Econdmica poderd “fazer suas proprias sinteses incor-
»

porando as contvibuicoes das outvas disciplinas na sun propria abovdagem (...)
(BARTOLI, 1991, p. 85).

A irreversibilidade ¢ definida em fungio da natureza do tempo e das impli-
cagoes das decisoes dos agentes econodmicos: conforme mostrarei neste
texto, este critério permite determinar a dicotomia entre o mainstream € as
diferentes formas de heterodoxia. No entanto, a tipologia definida a partir
de tal dicotomia ¢ imperfeita, como qualquer tipologia, ¢ isto pelas se-
guintes razoes: (a) certas correntes heterodoxas, como a marxista € a neo-
ricardiana, utilizam a metodologia do mainstream: um tempo anti-histori-
co ¢ decisdes econdmicas reversiveis; (b) haveria, hoje, uma “implosao”
do mainstream (POSSAS, 1995): enquanto certas andlises (geralmente
aquelas ligadas ao Equilibrio Geral e ao funcionamento eficiente dos merca-
dos) podem ser qualificadas de ortodoxas, outras chegam a resultados que
se aproximam da heterodoxia: ¢ o caso, entre outros, da Economia da Infor-
magao, com os trabalhos de Stiglitz. (GROSSMAN & STIGLITZ, 1976 ¢
AKERLOE 1970). Por essas razoes, prefiro assimilar o mainstream aos tra-
balhos que se relacionam diretamente com o Equilibrio Geral e a eficiéncia
dos mercados: neste artigo, tratarei, principalmente, das diferentes vertentes
do Equilibrio Geral e da teoria das expectativas racionais.

De fato, surge a dificuldade de construir um critério que permita definir este
corte tedrico entre a ortodoxia ¢ a heterodoxia. A escolha de determinada
teoria do valor (utilidade subjetiva ou valor trabalho) constitui, tradicional-
mente, este critério de demarcagio. No entanto, a natureza da dicotomia en-

tre ortodoxia e heterodoxia ¢ diferente se se adotar diferentes concepgoes
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relativas a natureza do tempo, a ergodicidade e as caracteristicas do equili-
brio: em fungio desses critérios, certas interpretagoes heterodoxos se identi-

ticam com aquelas do mainstream.

Numa primeira parte, analisarei a construgao de dois universos distintos e
incompativeis: aquele ligado a ergodicidade e a reversibilidade do tempo e
dos processos, ¢ aquele que apresenta as carateristicas contrdrias. Numa se-
gunda parte, estudarei como, em cada um desses universos, ¢ possivel ela-
borar diferentes modalidades de conhecimento do futuro, ¢ como, com base

neste conhecimento, os agentes econémicos tomam suas decisoes.

I IRREVERSIBILIDADE, TEMPO ECONOMICO E EQUILIBRIO: AL-
GUMAS CONSIDERACOES EPISTEMOLOGICAS

1. Tempo, Historicidade ¢ Natureza das Leis Cientificas
1.1 A Universalidade das Leis Cientificas

Hoje, no conjunto das Ciéncias, sejam elas exatas ou sociais, o determinis-
mo estd sendo questionado. As duas leis da termodinimica, o estudo dos
sistemas complexos, os conceitos de entropia e de estruturas dissipativas res-
saltam os limites do determinismo e fornecem elementos para construir um
paradigma alternativo.

A universalidade das leis cientificas ¢ intrinsecamente ligada a reversibilidade
dos processos ¢ a uma abordagem mecanicista ¢ newtoniana do mundo. A
reversibilidade se define pelo fato de as evolugoes do sistema estudado nao
dependerem de determinadas condi¢oes iniciais: o teorema de Birkhotf
mostra que, no 4mbito da teoria ergddica, a média temporal das observa-
¢oes de um evento ¢ igual, tendencialmente, a média espacial e que esta ¢
independente das condigoes iniciais. (ARNOUX & CHEMILA, 1992, p.
51). Em outras palavras, o principio segundo o qual todos os estados de
um sistema sao equivalentes “(...) ¢ o #nico fundamento possivel da veversibi-
lidade dos fendmenos mecénicos e do deteyminismo.” (ISRAEL, 1992, p. 272).
As teses de Karl Popper (1988, 1992) a respeito da universalidade das leis
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cientificas e de seus poderes de predigio sé podem ser concebidas no 4mbito

de tal abordagem.?

Ao contrdrio, o conceito de entropia, descoberto na segunda metade do sé-
culo XIX, permite distinguir os processos reversiveis, nos quais a entropia ¢
constante € 0s processos irreversiveis, nos quais a entropia aumenta. (PRI-
GOGINE, 1996, p. 27). Esta dicotomia implica, obviamente, uma modifi-
cagio da natureza do tempo e, de fato, uma historicizagao dos instru-
mentos de anilise. Podemos, jd, discernir duas concepgoes diferentes do
tempo: o tempo logico, que ¢ reversivel, e o tempo historico, irreversivel
por definigdo. E preciso acrescentar que a irreversibilidade, da maneira
como ¢ concebida neste trabalho, pode ser definida pelo fato de o sistema
estudado ndo poder passar duas vezes pelo mesmo estado.’

Isto estd diretamente ligado a dinimica cadtica ¢ ao estudo dos sistemas
complexos instaveis que apresentam uma hipersensibilidade as condi¢oes
iniciais. Do ponto de vista matemdtico, uma abordagem determinista se ca-
racteriza pelo fato de um sistema de equagoes diferenciais admitir uma solu-
¢do unica; a unicidade da solugio ¢ apenas verificada em casos especificos. A
multiplicidade de solugbes, que constitui o caso geral, entra em contradigio
com o determinismo. (ISRAEL, ap. cit., p. 260).

1.2 Determinismo Versus Indeterminismo: Uma Primeira Abordagem

Nio obstante, no dmbito de uma abordagem dindmica, ¢ preciso distinguir
determinismo matematico e fisico: enquanto o primeiro corresponde 2 re-
solu¢do de determinado sistema de equagoes, o segundo relaciona-se com a
determinagao da posigao do sistema, em fun¢io do tempo. (DALMEDICO,
1992, p. 400): (a) primeiramente, as condigOes iniciais nas quais o sistema
se encontra sé podem ser determinadas aproximadamente, em razao das im-
perteigoes intrinsecas dos instrumentos de medida: na Fisica, isto equivale a
determinar uma zona acerca de um ponto ¢ nio o préprio ponto; (b) a me-

dida que existe uma hipersensibilidade as condigoes iniciais, a capacidade de

2 Para uma andlise critica da abordagem popperiana, ver HERSCOVICI (2002a).

3 Nossa concepgao corresponde a0 que GEORGESCU-ROEGEN chama de “irrevocabilidade”
(¢rvevocability em inglés) (1971, p. 197).
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previsao desta segunda forma de determinismo (que se pode qualificar de
determinismo fisico) ¢ limitada ao estudo dos sistemas estaveis. A estabilida-
de se caracteriza pelo fato de o sistema nao apresentar hipersensibilidade as

condi¢bes iniciais.

A determinagio “fisica” da posi¢io do sistema ¢ realizada a partir de um
procedimento experimental, que se traduz por uma medida, uma quantifi-
cagdo, em relagdo a defini¢ao de um objeto “concreto”. No que diz respeito
as Ciéncias Sociais e, mais especificamente, a Ciéncia Econdmica, esta dis-
tingdo entre o determinismo matemdtico e o fisico ¢ importante: ela permi-
te, entre outras coisas, relativizar o poder explicativo da matematizagao da
Teoria Econdémica. A Economia ¢ uma Ciéncia Social Aplicada, cujo objeto
de estudo ¢ constituido pelas relagdes socioecondémicas de determinada soci-
edade, as quais podem ser, com certas aproximagoes, quantificadas e medi-
das. Em ultima instdncia, esta distingdo em relagao as condi¢bes iniciais
permite colocar o problema ligado a natureza e a historicidade dos sistemas
econdémicos; permite, igualmente, questionar a possibilidade de estabelecer
previsoes, no sentido popperiano.

De um ponto de vista epistemologico, ¢ preciso diferenciar a estabilida-
de (instabilidade) matematica da estabilidade (instabilidade) fisica. En-
quanto as discussoes acerca do Equilibrio Geral se relacionam com uma
eventual estabilidade matemidtica do sistema, com a possibilidade de obter
uma solugio Unica, para a heterodoxia, o problema relevante se relaciona

com a estabilidade fisica.

Acredito que tal problemdtica permite interpretar o “pragmatismo” da Teo-
ria Geral de Keynes, como “(...) uman atitude epistemoldgica (...) que substitui
a vellha problemdtica da “verdade” em si de detevminado discurso, a validade pra-
tica de um sistema formal.” (LAVIALLE, 2002, p. 97; FAVEREAU, 1985).
A “revolugao keynesiana” pode ser interpretada a partir de duas dimensoes:
uma, de porte tedrico, ligada a critica das hipéteses neocldssicas, ¢ outra,
mais “pragmdtica”, que redefine o préprio objeto de estudo da Economia
em fungio dos limites explicativos da teoria neocldssica. Contudo, essas duas
dimensdes sdo interdependentes pelo préprio fato da critica tedrica basear-se
na observagao da realidade, na existéncia de um desemprego involuntdrio,
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no caso da Teoria Geral. (FAVEREAU, 1985, p. 40 ¢ 41). A incerteza enfa-
tizada pela escola pés-keynesiana permite definir um outro universo que se
caracteriza pela nao ergodicidade e por outros métodos analiticos; na verda-
de, a “revolugio keynesiana” explicar-se-ia pelo fato da Teoria Geral redefi-
nir o objeto de estudo da Economia e as caracteristicas do universo
econdmico, de maneira tal que ela permita “explicar” a realidade do capita-
lismo, ou seja, de uma economia monetdria de produgio, no sentido pods-
keynesiano da palavra.

De uma maneira mais geral, ¢ possivel afirmar que a proposta epistemol6-
gica do que seria possivel definir como o pensamento heterodoxo
(HERSCOVICI, 2001) consiste em analisar a economia a partir da esta-
bilidade (instabilidade) fisica e nao simplesmente a partir da estabilida-
de (instabilidade) matemadtica. O conceito de instabilidade estrutural, da
maneira como ele foi definido por Vercelli (1985), corresponde a este tipo
de procedimento epistemoldgico: a matemdtica utilizada consiste, a partir
de simulagdes relativas aos valores dos parimetros, em estudar as evolugoes

do sistema, e ndo em determinar uma solugao Unica para tal sistema.

Finalmente, ¢ interessante observar que o indeterminismo metodolégico
permite introduzir a Histdria na Ciéncia, mais especificamente nas Ciéncias
ditas Exatas: a proposta das Ci¢ncias nao consiste mais em fazer predigoes ¢
tentar falsed-las, como preconizava Karl Popper, mas apenas em fornecer
uma explicacio ex-post das evolugdes ocorridas*; neste sentido, a natureza
das leis cientificas torna-se “histérica” na medida em que elas dependem de
certas condi¢oes iniciais e deixam, conseqiientemente, de ser universais. Os
conceitos de bifurcagao e de histerese, que analisarei neste trabalho, confir-
mam esta tese. Por outro lado, isto permite uma aproximagao metodold-
gica e epistemoldgica entre as Ciéncias Exatas e as Sociais, pelo simples

fato de ressaltar os limites explicativos das primeiras ¢ sua historicizagao.

4 No que diz respeito ao conceito de causalidade e a natureza da explicagio cientifica, ver HERS-

COVICI (2002).
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2. A Natureza dos Sistemas Socinis
2.1 Bifurcagio, Histerese e Historicidade

A maneira de resolver (“fechar”) o sistema permite diferenciar as resolugoes
formais ligadas ao determinismo matemdtico e as resolugdes histéricas que
se relacionam com o determinismo fisico. (CHICK & DOW, 2001). Em
ultima instancia, a natureza das leis cientificas depende diretamente da
natureza estavel, ou instavel, do sistema. (PRIGOGINE & STENGER,
1984; HERSCOVICI, 2003). Assim, nao ¢ possivel construir leis univer-
sais, ou seja, leis que poderiam ser aplicadas independentemente da natureza
do sistema estudado; a questdo relativa a natureza histérica do sistema eco-
nomico torna-se fundamental no que diz respeito a construgio do objeto de

estudo da Ciéncia EconOmica e a natureza das leis a serem construidas.

No ambito de uma abordagem determinista, os sistemas estudados sao con-
cebidos como sistemas mecdnicos estdveis, cujas caracteristicas qualitati-
vas sdo conhecidas e se autoconservam, e cujas evolugdes ocorrem num
tempo reversivel. Ao contrdrio, a abordagem nido determinista concebe os
sistemas sociais como instdncias auto-reprodutoras, auto-organizadoras e
autotranscendentes (BARTOLIL, op. cit., p. 452): auto-reprodutoras e auto-
organizadoras pelo fato do sistema conseguir manter a coeréncia de suas es-
truturas internas assim como a coeréncia/compatibilidade com o meio exter-
no; autotranscendentes pelo fato de possuirem a capacidade de desenvolver
estruturas mais complexas com o decorrer do tempo, ou seja, de modificar

suas caracteristicas qualitativas.

Para comegar este estudo relativo a natureza dos sistemas instdveis, mais es-
pecificamente dos sistemas sociais, objeto da andlise econémica, ¢ preciso fa-
zer a seguinte observagdo: a historicidade de tais sistemas se explica a partir
do conceito de bifurcacao. Este traduz o grau de liberdade do sistema, ou
seja, seu “poder diretor” (ISRAEL, op. cit., p. 266): a existéncin de bifurcagies
entra em contradigdo com o determinismo (Idem, p. 261) e introduz novamen-
te a Histdria na andlise, ressaltando a irreversibilidade do tempo e das evolu-

¢oes do sistema. A este respeito, Prigogine define as bifurcagdes como “(...)
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pontos com comportamentos probabilisticos” e afirma que “o universo que nos cer-
ca deve ser concebido a partir do possivel e nio em fungio de qualquer estado inici-

al a partiy do qual ele podevia ser deduzido.” (op. cit., p. 67 e 81).

Por outro lado, se o sistema for instdvel, ele se caracteriza pela sensibilidade
as condigoes iniciais: pequenas modificagoes nas condigoes iniciais ampliam
as divergéncias das trajetdrias no decorrer do tempo (Idem, p. 135); apare-
cem processos irveversiveis de nio-equilibrios (Ibid, p. 12) que tornam as evolu-

¢Oes do sistema histdricas no sentido de elas serem irreversiveis.

Esta abordagem corresponde exatamente a concepgio da Historia que se ba-
seia no conceito de compreensao: nesta perspectiva, hd probabilidade e ndo
determinismo no que diz respeito as evolugdes do sistema e a ocorréncia de
determinado evento. (ARON, 1989, p. 170). A anilise consiste em fornecer
uma explicagdo ex-post ¢ ndo permite elaborar previsdes popperianas.
(HERSCOVICI, 2002a).

A irreversibilidade do tempo e dos processos econdmicos permite estudar,
assim, os fendmenos de histerese ¢ os mecanismos hereditdrios. Na Fisica,
por exemplo, “(...) o comportamento de um fio que foi torcido ¢ difevente daquele
que nio foi torcido (...)” (ISRAEL, op. cit., p. 267): em outras palavras, os es-
tados presentes e futuros dependem dos estados passados do sistema. As im-
plicagbes matemadticas deste fendmeno permitiram ampliar os trabalhos de
Boltzmann e foram estudadas por Vito Volterra e Emile Picard, no inicio do
século XX.
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GRAFICO 1 - BIFURCAQOESJ EVOLUCOES E ESTRUTURAS DISSI-
PATIVAS - (A PARTIR DE PRIGOGINE)

XA

N /

Estabilidade  EA, Instabilidade

b, EA2 x

A A2 A

v

(A representa a distancia em relagio ao equilibrio)

De 0 a A, o sistema ¢ estdvel; além de A, o sistema torna-se instdvel e apa-
recem duas solugoes estaveis, by e b,. Sdo as flutuagdes que determinam
qual das duas solucoes vai ser escolhida.

Os pontos de bifurcagio sio representados por EA;, EA, e E'A,. Entre as
bifurcagoes, hd zonas de estabilidade; a instabilidade se manifesta nos pon-
tos de bifurcagio; além, o sistema torna-se novamente estavel. Este fendme-
no, constatado na termodindmica, ressalta a historicidade das evolugbes e a
existéncia de estruturas dissipativas auto-organizadoras: (a) em virtude da
hipersensibilidade as condig¢oes iniciais, ¢ impossivel prever as evolugoes do
sistema, ou seja, o tipo de estabilidade que vai ser “escolhida™ pelo sistema;
o estado atual ¢ o resultado desta evolugio histérica (PRIGOGINE, op. cit.,
p. 80); (b) longe da posi¢ao de equilibrio, o sistema nio ¢ instavel, mas al-
canga outras zonas de estabilidade, o que ressalta o conceito de estruturas
dissipativas.
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Uma tendéncia determinista pode ser representada por uma equagio que

apresenta a seguinte forma:

x, = o+ Bt+u, (1)

Trata-se de uma fungio linear em fungio do tempo; oo ¢ P sao coeficientes

constantes € U, um termo aleatorio que segue uma distribuigio estaciondria.

Uma tendéncia estocdstica ¢ representada pela seguinte equagao:

yo=8+yel +u, 2)
& é um coeficiente constante e u, um termo aleatério estaciondrio.

Enquanto na primeira equagao X, varia linearmente em fung¢ao do tempo, na

segunda, o valor de y em t depende do valor de y no periodo anterior.

A teoria do Cobweb ¢ caracteristica deste tipo de fendmeno e mostra como
o sistema pode produzir, endogenamente, flutuacoes explosivas. (BAU-
MOL & BENHAIB, 1989).

As implicagoes sdo as seguintes: a partir desta abordagem nao determinista,
nao ¢ mais possivel diferenciar ciclo e tendéncia (VERCELLI, op. cit), ou se-
ja, ciclo e crescimento: os processos de path dependence tornam-se funda-
mentais pelo fato de o valor da tendéncia de longo prazo nio mais
permanecer constante durante o processo de ajustamento. De um ponto de
vista metodolégico, a existéncia de um processo de gravitagdo rumo a deter-
minada posi¢do de longo prazo depende da comparagio entre a velocidade
de mudanga do valor de longo prazo ¢ a do processo de ajustamento de cur-
to prazo (HARRIS, 1988, p. 147): se a velocidade de mudanga do valor de
longo prazo for menor que a das varidveis de curto prazo, o sistema se ajus-
ta sobre a posi¢io definida por este equilibrio mdvel; no caso oposto, nada
indica que haja existéncia de um processo de convergéncia. As diferentes
concepgoes relativas a natureza do conceito de prego de produgio ilustram
esta problematica. (HERSCOVICI, 2000a). Por outro lado, a irreversibili-
dade se traduz no fato de o sistema nao poder “voltar” para o estado anteri-
or: a evolugao temporal destruiu este estado anterior. Se a partir de
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816 Irveversibilidade, Incerteza e Teovia Econdmica

variagoes infinitesimais o sistema passa de f para f” e se estabiliza em f*, ele
ndo pode mais voltar para f. (VERCELLI, op. cit).

2.2 As Aplicagoes na Economia

Na Economia, a irreversibilidade apresenta, geralmente, um custo: a partir
do momento que determinadas decisdes e evolugoes se traduzem por um
custo irreversivel; elas podem ser consideradas economicamente irreversi-
veis. Assim, ¢ possivel afirmar que “(...) a partiv do momento que existem cus-
tos de transagido, nenhuma decisdo ¢ plenamente reversivel.” (DAVIDSON,
1996, p. 501).

Numa perspectiva keynesiana, o investimento se implementa num ambiente
caracterizado por uma forte incerteza. A liquidez limitada dos bens de capi-
tal faz com que esta decisdo torne-se irreversivel. A este respeito, ¢ interes-
sante observar que a teoria dos mercados contestdveis (BAUMOL, 1982) se
situa exatamente na linha do mainstream: o fato de um mercado ser perfeita-
mente contestavel quando nio existem barreiras a entrada nem a saida im-
plica, obrigatoriamente, que as decisdes dos agentes econdmicos sejam
reversiveis, pelo simples fato dos custos ligados as decisdes dos agentes (en-
tre outras, a decisao de investimento) serem reversiveis.

Por outro lado, vidrios processos ¢ vdrias evolugdes podem ser considerados
intrinsecamente irreversiveis: além do custo puramente econdmico, as mu-
dangas institucionais sio irreversiveis na medida em que as formas instituci-
onais anteriores foram destruidas no préprio processo de mudanga.
(BUENO, 1996). Existe, igualmente, uma certa inércia das estruturas soci-
ais que nio permite mudangas subitas de certas varidveis: o “cliquet effect”,
no que concerne a fungio de consumo, ¢ representativo deste caso. Seria
possivel fazer o mesmo tipo de observagao no que diz respeito as conven-
goes; estas definem regras de comportamento, procedimentos implicitos de
coordenagio extramercantis que, uma vez implementados, nio podem ser
removidos subitamente. Existe uma certa inércia nessas convengoes: na me-
dida em que os raciocinios dos especuladores sao feitos no curto prazo, os

comportamentos atipicos, aqueles que antecipam as mudangas, nao sao soci-
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almente legitimados: neste sentido, Keynes afirma que “(...) ¢ melhor fiacas-

sar junto com o mercado do que vencer contra ele.” (TG, p. 130).5

Finalmente, observam-se as mesmas caracteristicas no que diz respeito as
evolugoes da Tecnologia: a Histéria das Tecnologias ressalta o fato que
quando determinado sistema tecnolégico foi adotado os sistemas anteriores

desaparecem.

Virias afirmagdes feitas por Prigogine ressaltam a seguinte idéia: perto da
posi¢ao de equilibrio, as leis sao universais ¢ 0s processos reversiveis; longe
desta posigao, as leis se tornam especificas e os processos irreversiveis. (PRI-
GOGINE, op. cit., p. 12, 75 ¢ 79). As modalidades de regulagio do sistema
seriam diferentes longe e perto da posi¢io de equilibrio. Existem assim
dois tipos de regulacio do sistema, um reversivel e o outro nao reversi-
vel: enquanto o primeiro corresponde a uma regulagdio maximizadora de
tipo neocldssica, o segundo se relaciona com a reprodugio do sistema. Esta
reprodugio ¢ totalmente dissociada de qualquer processo de maximizagio
micro ou macroecondmica, ¢ pode se traduzir por mudangas qualitativas. E
igualmente possivel questionar a natureza ¢ o papel do sistema de pregos
perto e longe do equilibrio: enquanto no primeiro caso os pregos podem
permitir a volta para posi¢io de equilibrio, no segundo, a eficiéncia informa-
cional do sistema de pregos desaparece. (KIRMAN, 1998, p. 133 ¢ 134).

Dois sao os tipos de abordagens: um ligado a economia do equilibrio e o
outro a economia do desequilibrio. Assim, a economia neocldssica ¢ uma
economia do equilibrio: o equilibrio geral walrasiano ¢ um equilibrio reali-
zado ex-ante, no Ambito de um processo centralizado pela atuagio do leilo-
eiro. (DUMENIL & LEVY, 1987, p. 136). As transagoes sao cfetivamente
realizadas apenas quando o prego anunciado pelo leiloeiro ¢ aquele que per-
mite igualar oferta e demanda: trata-se de “trocas falsas” na medida em que
as trocas efetivas ndo se realizam fora da posi¢io de equilibrio. A teoria das
expectativas racionais parte da mesma hipdtese pelo fato de supor que haja

um market-clearing continuo. Assim, por hipdtese, o mainstream elimina de

5 Como as referéncias a Teoria Geral de Keynes sio numerosas, indicarei, simplesmente, TG no
corpo do texto. As referéncias se relacionam com a seguinte versao: A teoria geral do emprego, do
Juro e da moedn. Sdo Paulo: Atlas, 1990.
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seu campo de investiga¢do os problemas ligados a coordenagio e a atuagao
dos agentes fora da posi¢ao de equilibrio, ao contrdrio da andlise heterodoxa
que parte de principios diferentes: trata-se de uma economia do desequili-
brio cujo funcionamento ¢ descentralizado. O equilibrio eventualmente rea-
lizado ¢ o produto das respostas dos agentes em relagio a uma situagao
inicial de desequil{brio.® Conseqiientemente, o equilibrio ¢ realizado ex-post;
530 as reagoes dos agentes, em relagdo a uma posigao inicial de desequili-
brio, que permitem explicar o processo de gravitagio rumo a convergéncia
para o equilibrio (DUMENIL & LEVY, 2001a, p. 43).

Uma abordagem dindmica permite ressaltar as contradi¢oes internas, ou se-
ja, os paradoxos do método do equilibrio puro (VERCELLI, 1991, p. 21 ¢
seguintes): (a) o equilibrio walrasiano ¢ um equilibrio realizado ex-ante;
neste caso, nao hd como explicar por que os agentes precisam implementar
um processo de “tdtonnement” para chegar a esta posicio de equilibrio, se
eles conhecem previamente esta posi¢ao; (b) os erros sucessivos que pro-
gressivamente permitem chegar a posi¢ao de equilibrio nio produzem um
efeito de retroagao (feedback) sobre a posi¢ao de equilibrio (ARROW, 1974,
p. 4); (c) a natureza qualitativa e quantitativa da informagao ¢ a mesma per-
to ¢ longe do equilibrio. (HERSCOVICI, 2002b).

Podem ser fornecidos os seguintes elementos de resposta: o universo tem
que ser ergddico para que as expectativas dos agentes possam se realizar.
Nio obstante, neste caso, o desequilibrio provocado pelos efeitos imprevisi-
veis da politica monetdria implica uma forma de racionalidade limitada’ e
nio uma racionalidade substantiva. A auséncia de feedback mostra que nio
ha path dependence; os fendmenos de histerese nio sao considerados. Final-
mente se, conforme afirma Prigogine, longe do equilibrio os processos se
tornam irreversiveis, a natureza da informagio igualmente se modifica: ela
estd diretamente ligada a determinados processos cognitivos institucionais e,
na medida em que o universo deixou de ser ergddico, ela nao se relaciona
mais com todos os estados possiveis do mundo: em relagao a problemdtica

do equilibrio geral, estamos na presenca de mercados incompletos e a infor-

6 No que diz respeito ao conceito de economia do desequilibrio, ver HERSCOVICI (2002b),
DUMENIL & LEVY (2001b).

7 Fo paradoxo de Sims. Ver VERCELLI (1991, p. 23).
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magiao ndo permite mais reduzir a incerteza. (ARROW, 2000, p. 242). Nes-
te caso, afasta-se do mundo ergédico do mainstream para entrar naquele

descrito pelos pos-keynesianos.

1. INCERTEZA, PROBABILIDADES E ERGODICIDADE

A analise econdmica e, mais especificamente, os trabalhos dos pds-keynesia-
nos permitem distinguir duas concepgoes relativas a natureza das probabili-
dades: aquela que se fundamenta na distribuigdo da freqiiéncia de
determinado evento e a outra que estd diretamente ligada a avaliagdo realiza-
da pelos agentes econdmicos. Enquanto a primeira abordagem privilegia a
andlise estatistica, a segunda ¢ ligada as modalidades “psicolégicas” de for-
magao dessas expectativas (o “estado de confianga” invocado por Keynes):

chamar-se-d a primeira abordagem de estatistica ¢ a segunda de subjetiva.?
1. Probabilidades e Freqiiéncin
1.1 A Lei dos Grandes Ntimeros

A abordagem estatistica, baseando-se na lei dos grandes nimeros, assimila a
probabilidade do evento A a sua freqiiéncia quando o nimero de experiénci-
as ¢ muito grande (o jogo de cara ou coroa ilustra este tipo de procedimen-
to). Do ponto de vista metodoldgico, tal raciocinio parte dos seguintes
pressupostos: (a) ¢ possivel repetir z# vezes a mesma experiéncia (b) a média
temporal do evento ¢ igual a sua média espacial. De fato, o evento ocorre
num universo ergédico (ARNOUX & CHEMLA, op. cit. , p. 51 e 52):
neste, “a freqiiéncia do evento ¢ a mesma em todos os pontos do tempo™, ou seja,

no passado e no futuro.

Minha analise ¢ semelhante a andlise de Knight. Este autor distingue trés ti-
pos de probabilidades: as probabilidades a priori, as probabilidades estatisti-
cas ¢ as probabilidades estimadas. (KNIGHT, 1921). O primeiro tipo s¢
caracteriza pelo fato de os acontecimentos serem totalmente idénticos, ou

8 A respeito desta dicotomia e de suas implicages tedricas ver: DEQUECH (1999) e VICA-
RELLI (1985).
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seja, homogéneos; trata-se de uma légica matemadtica na qual o tempo ndo ¢
considerado. No que diz respeito as probabilidades estatisticas, a freqiiéncia
do evento no futuro ¢ a mesma que no passado; isto corresponde, exata-
mente, a hipdtese da ergodicidade. De fato, a ergodicidade corresponde a
homogeneidade temporal das diferentes classes de eventos e das condigoes
nas quais eles ocorrem. (RUNDE, 1998). Essas probabilidades sdo calcula-
das a posteriori, ¢ s6 podem ser assimiladas as probabilidades z prior: a partir
da hipétese segundo a qual a homogeneidade dos acontecimentos se man-
tém no futuro: elas estdo sujeitas a confianga que os agentes depositam nesta
hipétese. (Idem., p. 545). De fato, conforme reconhece Knight, esta hipote-
se ¢ altamente restritiva a medida que nada indica que esta homogeneidade
se perpetuard no futuro. (op. cit., p. 217). Conforme mostrarei mais adiante,
a coeréncia interna da teoria das expectativas racionais e, de uma maneira
geral, de toda a construgdo neocldssica, depende da validade desta hipdtese,
ou seja, da natureza ergddica do universo.

Do ponto de vista matematico, um universo ergodico mantém suas cavacteristi-
cas qualitativas ¢ verifica a lei de conservagio da energia (SINAI, 1992, p.
82); o sistema ¢ “conservador” (conservative em inglés) pelo fato de manter
suas caracteristicas qualitativas, e a entropia ¢ nula. Este tipo de abordagem
¢ totalmente determinista: ¢ possivel prever o futuro pelo fato das caracteris-
ticas do sistema permanecerem constantes no tempo. Na medida em que “a
entropin pode ser considerada como uma medida da ignoriancia” (PRIGOGINE,
op. cit., p. 26), um sistema com uma entropia nula caracteriza-se pelo conhe-
cimento perfeito do futuro, ou seja, pela possibilidade de quantificar, a par-

tir de probabilidades estatisticas, o futuro.

Finalmente, as probabilidades estimadas correspondem a uma situagao de
incerteza forte, que se caracteriza pelo fato de “(...) ndo haver bases solidas
pava classificar os eventos.” (RUNDE, op. cit., p. 541. O grifo ¢ meu).

Pode-se fazer agora as seguintes observagoes: as probabilidades a priori e,
numa certa medida, as probabilidades estatisticas correspondem a situagoes
rotineiras nas quais eventos semelhantes se repetem em condigoes também
semelhantes, o que permite considerar que hd homogeneidade dos eventos.
Pelo contrario, as probabilidades estimadas se relacionam com eventos hete-
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rogéneos, no sentido deles serem tinicos; neste caso, trata-se de incerteza na

medida em que nao hd como “quantificar” o futuro.
1.2 Incertezae Equilibrio Geral

i) O equilibrio intertemporal de Arrow/Debreu implica a existéncia de
mercados contingentes: “(...) existem mevcados pava todos os estados dn
naturveza em todos os periodos futuros.” (ARROW, 2000, p. 242). E pos-
sfvel obter informagbes, via sistema de pregos, sobre o conjunto dos

estados futuros e atribuir probabilidades a cada um desses estados.

ii) A incerteza estd ausente deste universo. Assim, quando Milton Fride-
man tenta integrar a andlise keynesiana no arcabougo neocldssico,
afirma que “na posicdo de equilibrio de longo prazo, todas as expectativas sido
realizadas (...).” (FRIEDMAN, 1974, p. 48). Pode-se observar aqui a
incompatibilidade metodoldgica entre esta abordagem e a de Keynes.
Para Friedman, o curto prazo (no qual aparecem flutuagdes) ¢ explicado
pela diferenga entre os valores esperados e os reais, enquanto que no
longo prazo se verificam as expectativas; em outras palavras, a incerteza
existe apenas no curto prazo. O raciocinio de Keynes, na Teoria Geral,
¢ exatamente o contrario: enquanto ¢ possivel supor que as expectativas
de curto prazo sio sempre realizadas, a incerteza caracteriza as expecta-
tivas de longo prazo ¢ a decisao de investimento. Esta se dd a partir de
varidveis que sao definidas em razao da incerteza forte: a eficiéncia mar-

ginal do capital e a taxa de juros.

iii) O conceito de incerteza estd diretamente ligado ao de custo de
transagao, que ressalta a irreversibilidade das decisoes dos agentes: esses
custos incluem, entre outros, os custos de informagio e de comunicag@o e os
custos de desequilibrio (ARROW, 2000, p. 78 ¢ 79): os primeiros podem
ser definidos como os custos relativos a aprendizagem e as modalidades
de comunicagao da variagio dos pregos (como, por exemplo, os menu
costs). Os custos de desequilibrio explicam-se pelo fato de o cilculo da
alocagio otima ser um processo relativamente demorado; ou as
transagoes sao efetuadas fora da posigiao de equilibrio, ou elas sio adian-
tadas até as condigoes de equilibrio serem previamente determinadas.
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Em todos os casos, os ajustamentos ndo se efetuam a partir da tlexibili-
dade instantinea dos pregos. Esses custos representam falhas de mer-

cado por se traduzirem em perdas de bem-estar social. (Idem, p. 79).

De um ponto de vista mais geral, jd podem ser formulados os principais li-

mites da abordagem determinista:

1) Em razdo do que se poderia definir como o principio de historicidade,
ndo ¢ possivel achar # estados do mundo idénticos, ou seja, repetir 7
vezes a mesma experiéncia com, exatamente, as mesmas condigoes ini-
ciais. Se se considerar que as decisdes economicas, ¢ principalmente as
decisoes de investimento, sio decisdes unicas, ou seja, se as condigoes
iniciais ndo se repetem, as probabilidades atuariais ligadas a freqiiéncia
do evento nao tém condigoes de fornecer informagdes a respeito do
futuro: neste sentido, essas probabilidades sdo irrelevantes quando se
trata de um evento unico. (SHACKLE, 1952, p. 5 e 110). De fato, esta
concepgio das probabilidades parte da hipotese da “uniformidade (...)
das condigoes das experiéncias (...)” (idem, p. 109), ou seja, da ergodici-
dade do universo.

Por outro lado, quando os tedricos do mainstream analisam o risco,
partem do principio que os agentes conhecem todos os estados do
mundo possiveis e atribuem determinada probabilidade a cada um
desses estados; isto s6 ¢ possivel no caso do universo ser ergodico. Este
procedimento foi inicialmente adotado por Savage (1954).

Finalmente, nos modelos de alocagio de portfélio (TOBIN, 1958) o
risco ¢ medido pelo desvio padrao da distribuigao relativa aos ganhos de
capital esperado: o risco ¢ diferente da incerteza a medida que (a) todos
os estados do universo sio conhecidos (b) as expectativas sao formadas
a partir da distribuigdo probabilistica do retorno dos diferentes ativos, o
que significa que a distribui¢do de probabilidade subjetiva coincide,
obrigatoriamente, com a distribui¢ao objetiva.

ii) A partir do principio do caos deterministico, as trajetdrias podem diver-

gir com o decorrer do tempo: nio ¢ possivel prever o futuro, ou seja, o
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“longo prazo”. (ECKMAN, 1992.; p. 119 e 120). Por outro lado, em
razio da dicotomia entre determinismo matemdtica e determinismo
tisico, as condigOes iniciais sio determinadas com uma precisao finita;
isto leva a “(...) romper a simetvia temporal” (PRIGOGINE, o0p. cit., p.
123), ou seja, a introduzir a existéncia de processos irreversiveis e a

abandonar, conseqiientemente, o principio de ergodicidade.

iii) De um ponto de vista econdmico, a tese do determinismo e a con-

cepgao estatistica das probabilidades a ela ligada ¢ dificilmente sus-

tentdvel: (a) a realidade econdmica seria imutdvel,” pelo fato da atuagio
dos agentes ndo terem nenhuma influéncia sobre os estados futuros:
isto corresponde, apenas, as situagoes nas quais prevalecem os compor-
tamentos rotineiros. Por outro lado, a certeza que caracteriza o universo
do mainstream se relaciona tanto com o conhecimento do futuro quanto
com as conseqiiéncias da atuagdo presente dos agentes sobre os estados
futuros. (ARROW, 1974, p. 15). Sdo novamente colocados os proble-
mas de coordenagio no que diz respeito as implicagoes futuras das
decisoes atuais dos agentes; (b) o conceito de decisao crucial, da
maneira como ele foi definido por Shackle, nao pode ser concebido no
universo do mainstream, na medida em que a atuagio do individuo nao
pode modificar a posi¢ao de longo prazo: nao existem path dependence
nem bifurcacdes possiveis. E possivel ressaltar, assim, elementos deter-
ministas nas andlises de autores heterodoxos, como Marx, Keynes,
Kalecki e Sraffa, por exemplo. (CARDIM DE CARVALHO, 1983-
1984).

A partir de tal perspectiva, ndo se pode concordar com a interpretagio que
Davidson faz da teoria de Knight (a respeito da incerteza), da teoria da raci-
onalidade limitada de Simon e da teoria do caos. Davidson afirma que essas
andlises partem do principio segundo o qual o universo ¢ ergddico: neste ca-
so, a incerteza seria explicada pelo fato de os agentes nao terem a possibili-
dade de processar a quantidade suficiente de informagoes. A incerteza assim
definida, segundo Davidson, se deve as limitagdes das modalidades de pro-

cessamento das informagoes dos agentes, no 4mbito de um universo ergddi-

9 Ea expressao utilizada por DAVIDSON (1996).
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co. (DAVIDSON, 1996, p. 489-491). Na verdade, ndo concordo com tal
andlise, pelas seguintes razoes: (a) a racionalidade dos agentes ¢ limitada,
tanto por causa de suas capacidades de processar a informagio quanto de
avaliar as implicacoes futuras de sua decisoes; nao ¢ possivel considerar
que o universo ¢ “predeterminado”, ou seja, ergodico. Sobre a decisio de
investimento, Shackle afirma que ¢ impossivel conhecer todas as situagoes
que o empresdrio terd que enfrentar em razao de uma determinada decisao
de investimento (SHACKLE, op. cit., p. 70); (b) a diferenciagao entre deter-
minismo matematico e fisico mostra claramente que nao ¢ possivel conhecer
todos os estados futuros do universo: mais uma vez, os agentes nao sio gui-
ados por nenhuma posigio predeterminada de longo prazo.

A teoria das expectativas racionais utiliza 0s mesmos pressupostos ¢ a mes-
ma metodologia que a do Equilibrio Geral: ela apenas substitui o mecanis-
mo do leiloeiro walrasiano pelo da elaboragao de expectativas racionais.
Numa situagdo de informagio imperfeita, a distribui¢ao de probabilidades
subjetivas (as quais se relacionam com o valor previsto de determinadas va-
ridveis econdmicas) converge para o valor das probabilidades objetivas. O
universo ¢ obrigatoriamente ergdédico; no caso oposto, seria irracional ela-
borar expectativas racionais. (DAVIDSON, op. ciz., p. 493).

O paradoxo de Arrow ressalta os limites desta teoria: como ¢ possivel, a
partir de uma posigao inicial de desequilibrio, alcangar novamente o equili-
brio? Neste caso, o caminho para o equilibrio depende de vdrias condigoes:
a racionalidade, fora da posigao de equilibrio, ¢ diferente da racionalidade
naquela posi¢ao (ARROW, 2000, p. 236); as expectativas dos agentes tém
que se definir em fungao do equilibrio. As modalidades de formagio das ex-
pectativas sdo tais que, tautologicamente, elas levam a restauragao do equili-
brio; por exemplo, a teoria das expectativas racionais representa, apenas,
“(...) a forma estocdstica dn previsdo perfeita” (idem, p. 243) e a distribuigio de
probabilidades subjetivas converge para a distribuigao objetiva.

Na teoria das expectativas racionais, por hipdtese, ndo pode haver autocor-
relagao dos erros, sendo essas expectativas deixariam de ser racionais. (MO-
DIGLIANI, 1977). A autocorrelagdo entre o erro em t ¢ 0 erro em t+1
significa que: (a) o desequilibrio, concebido como um desvio entre o produ-
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to de equilibrio e o produto real, ¢ permanente ¢ a taxa de desemprego ¢ di-
ferente de sua taxa natural; (b) hd erros sistematicos, ¢ isto s6 pode ser
explicado a partir do cardter cumulativo do ciclo econémico; em outras pa-
lavras, existe “miopia” por parte dos agentes e, conseqiientemente, estes dei-
xam de ser racionais no que diz respeito a formagdo de suas expectativas; (c)
do ponto de vista matemdtico, a correlagio dos erros significa que o estado
do mundo em t+1 depende de seu estado em t: os efeitos do choque (mo-
netdrio, no caso das expectativas racionais) sio permanentes ¢ O UNIVErso
deixa de ser determinista, ou seja, ergédico. Mas neste caso nao ¢ possivel

elaborar expectativas racionais.

Os resultados do modelo de Sargent e Wallace (1976) podem ser expressos
pelas seguintes equagoes:

IRV
Yi Y*—1+B U,

yt+1_y* :%' Ui

u, ¢ uma varidvel aleatdria cuja esperanga matemdtica ¢ igual a 0; os agentes
econdmicos nao podem prever o valor daquela variavel. Ela corresponde ao
“efeito surpresa”, o qual explica o desvio momentineo entre y*, o produto
de equilibrio, e y,, o produto real. Assim, a auséncia de correlagao entre u, e
u,,, significa que o ciclo, avaliado pelos desvios entre o produto de equili-
brio e o produto real, n3o apresenta um cardter cumulativo; (y,,; - v*) ¢ to-
talmente independente de (y, — y*). No caso de uma correlagio positiva
entre os erros, as expectativas deixariam de ser racionais pelo fato dos erros
se repetirem no tempo; as expectativas seriam adaptativas ou miopes no sen-
tido de nio se autocorrigirem com o tempo. Novamente, a teoria do Co-

bweb ¢ representativa desta situagio.
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2. As Probabilidades Subjetivas
2.1 Probabilidades e Decisoes de Investimento

Esta concepgio, no que diz respeito a natureza das probabilidades, provém
do Tratado de Probabilidade de Keynes e ¢ fundamentalmente diferente da
abordagem estatistica: no dmbito de um universo que se caracteriza pela in-
certeza forte, “(...) as decises humanas que envolvem o futuro (....) ndo podem
depender dn estrita expectativa matemdtica.” (TG, p. 134). A decisao de inves-
timento, que ¢ diretamente ligada as expectativas de longo prazo, niao pode
ser tomada com base nas probabilidades estatisticas: a nao-ergodicidade do

Universo nao o permite.

Nesta perspectiva, as expectativas sio elaboradas a partir do conceito ambi-
guo de estado de confianga (TG, p. 124); ¢ ele que determina a demanda
de investimento. Este estado de confianga ¢ composto pelo conjunto dos
mecanismos sobre os quais se baseiam os capitalistas para tomarem suas de-
cisdes ¢, mais especificamente, as decisoes de investimento. (VICARELLI,
op. cit., p. 121-122). Segundo certos autores, no Tratado de Probabilidades, a
probabilidade ¢ definida “(...) pela velagio entve a proposicdo a e uma proposigio
h” (DEQUECH, op. cit., p. 21), tendo em vista o fato de que # constitui o
antecedente ¢ # o efeito: no meu entender, tratar-se-ia de uma relagio de
causalidade complexa (HERSCOVICI, 2002a), na qual ¢ possivel deter-
minar eventos provdveis, no sentido de possiveis. A partir da observagio de
h, ¢ possivel determinar um grau de crenga racional no que diz respeito a

..
ocorréncia de a.

A escolha dos “fatos”, ou seja, dos antecedentes /, ¢, por natureza, subjeti-
va: nio obstante, uma vez escolhidos os fatos, as relagdes entre /7 e a sio 16-
gicas no sentido de relacionar determinado antecedente com efeitos
possiveis. Esta teoria diz respeito ao “(...) grau de confianga que ¢ racional ter
em determinadas condigoes e nio a confianga veal de individuos especificos (...).”
(KEYNES, 1926). A racionalidade ¢ limitada pelo fato de o universo nio
ser ergddico e das implicagoes das decisdes nem sempre serem previsiveis.

Essas expectativas sa0 racionais; nao obstante, esta racionalidade ¢ totalmen-
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te diferente daquela definida pela Teoria das Expectativas Racionais e relati-

vamente proxima da racionalidade “procedural” definida por Simon.

Virias observagoes se fazem necessarias: conforme ressalta o préprio Key-
nes, as relagoes entre / e a se explicam a partir de uma légica “humana” e
ndo simplesmente formal. (VICARELLI, op. cit., p. 120-121). A constru-
¢do de probabilidades subjetivas, da maneira como defini este conceito, pro-
vém dos limites explicativos das probabilidades estatisticas. E possivel
observar que, no que diz respeito as probabilidades subjetivas, as relagoes
descritas dependem das condigoes iniciais na medida em que dependem dos
antecedentes escolhidos. O conhecimento pode, assim, ser estabelecido por
meio de uma construgao (argument em inglés) obtida a partir do conheci-
mento direto dos fatos (idem, p. 120), pois: (a) ndo se trata de um conheci-
mento certo, no sentido empregado na teoria das probabilidades estatisticas:
¢ um conhecimento “provdvel” do futuro, em razio da causalidade comple-
xa. As informagoes sao, por natureza, incompletas porque ¢ impossivel
conhecer todos os estados possiveis do mundo; (b) este conhecimento
direto dos fatos estd diretamente relacionado com duas caracteristicas da
obra de Keynes: o pragmatismo ligado a hipdtese de Wingestein e ao do
que chamei de indeterminismo Fisico. E apenas neste sentido que Keynes
pode definir a realidade.

2.2 O Peso e as Probabilidades de Segunda Ordem

O “peso” se relaciona diretamente com a “confiabilidade” dos mecanismos
que permitem implementar as decisoes dos capitalistas: ele se relaciona com
o “grau de completude da evidéncia®, ou seja, do antecedente 4. (DEQUE-
CH, op. cit., p. 90 e 96). Trata-se de probabilidades de segunda ordem: a
cada distribuigio de probabilidades, o agente econémico atribui uma certa
probabilidade, ou seja, um certo peso. (Idem, p. 97). Enquanto o nivel que
define as relagbes entre s e 2 pode ser qualificado de objetivo, o peso (pi e
pj) atribuido a cada distribui¢do de probabilidade depende das caracteristi-
cas do agente considerado ¢ ¢, neste sentido, subjetivo. O peso constitui
uma probabilidade de segunda ordem, a qual se relaciona com a “(...) confi-
anga atribuida o medida de primeira ovdem”, ou seja, as probabilidades de pri-
meira ordem. (VERCELLI, 1999, p. 24).
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Pode-se supor, por exemplo, que aos antecedentes h e g correspondem seis
efeitos: a, b, ¢, d,eef.

QUADRO - AS PROBABILIDADES SUBJETIVAS

Determinacdo subjetiva Determinacéo objetiva
pi(h) Py (@)
h < P2 (b)
ps ()

pi (@) { E P, (d)
g Ps (€)

Ps (f)

A medida que o universo ndo for ergddico, as probabilidades relativas aos
antecedentes (h e g, no exemplo apresentado) sdo subjetivas e obrigatoria-
mente incompletas. Isto se traduz no fato de pi (h) + pi (g) < 1. Em fun-
¢do das modalidades de elaboragio das expectativas, em nivel agregado, e de
seus efeitos sobre os valores futuros das varidveis consideradas (a “mutabili-
dade” da realidade econdémica), p;(a) + p,(b) + p; (c) < 1 e py(d) + psle)

+ pe(f) <1.

As probabilidades sdao objetivas no que diz respeito as relagdes entre os an-
tecedentes e seus efeitos; elas sdo subjetivas em fungio do peso (os pi e pj)
que cada individuo atribui aos antecedentes. E neste sentido que pode ser
concebido o “animal spirit” dos empresdrios capitalistas. Nao obstante, ten-
do em vista que o universo considerado ¢ nio ergddico, existe uma certa
“auto-realizagdo das profecias” desde que o estado futuro depende das deci-
soes implementadas hoje, decisoes estas tomadas com base nas expectativas;
o principio da demanda efetiva corresponde exatamente a este tipo de pro-
cesso. (ASIMAKOPOULOS, 1991, p. 49).

O exemplo da demanda de moeda por causa de especulagio ilustra bem este

conceito de probabilidades de segunda ordem: as expectativas relativas as

Est. econ., Sdo Paulo, 34(4): 805-825, out-dez 2004



Alain Herscovici 829

evolugoes da taxa de juros sdo diferentes em fungdo dos diferentes agentes:
“Cadn qual prevé o futuro a sun maneira (...).” (TG, p. 139). Isto diz respeito
a determinagio subjetiva. Uma vez os pi(h) e pj(g) determinados subjetiva-
mente, as variagoes esperadas do valor das obrigagoes dependem, logica-
mente, dessas premissas. Se todos 0s agentes tivessem exatamente a mesma
informagao, ou formulassem o mesmo tipo de expectativas, nao haveria tro-
cas efetivas (ARROW, 2000, p. 247); a hipétese de homogeneidade dos
agentes nio permite explicar a realidade da troca. (Idem, p. 237). E a diver-
géncia das expectativas relativas a taxa de juros (ou seja, a existéncia de
agentes “baixistas” e “altistas”) que explica por que hd, no mercado dos titu-
los, compradores e vendedores.

A preferéncia pela liquidez ¢ o prémio para liquidez associado a moeda es-
tao diretamente ligados a incerteza, ou seja, ao peso atribuido as probabili-
dades de primeira ordem. Neste sentido, contrariamente ao que afirmam os
economistas neocldssicos, a demanda por moeda “ociosa” ¢ racional: o pré-
mio de liquidez representa “um ganho potencial (...) possibilitado peln liguidez”
(VERCELLI, 1994, p. 24) diante de uma incerteza forte.

Nesse nivel, surge o problema da agregagao das expectativas. A este respei-
to, Keynes afirma que as atividades de especulagio (ele fala em fetiche da li-
quidez) provém do fato de que certos agentes tentam prever antes dos
outros as evolugdes relativas a certas varidveis e as novas convengoes que se-
rao efetivas num futuro proximo: a especulagdo e, de um modo geral, as
formas concretas da concorréncia capitalista, se ddo desta forma. (TG, p.
128-129). A formagao das expectativas se fundamenta no fato de “(...) ante-
cipar o que a opinido geral espera que seja a opinido geval” (TG, p. 129): por
outro lado, a medida que o universo nio for ergddico, os comportamentos
inovadores modificam o que serd esta opinido geral. Finalmente, as probabi-
lidades subjetivas permitem explicar o comportamento do empresdrio
schumpeteriano.

A incerteza forte pode ser redefinida a partir do peso: quando os estados
do mundo sio pouco previsiveis, pouco conhecidos, o peso fraco (pi(g) e
pi(h)) nao permite prever as implicagoes de determinadas decisdes com um
minimo de confiabilidade. (DEQUECH, 1999, p. 96). Simetricamente, hd

Est. econ., Sdo Paulo, 34(4): 805-825, out-dez 2004



830 Irveversibilidade, Incerteza e Teovia Econdmica

incerteza fraca quando o peso ¢ grande, ou seja, quando os estados do
mundo s3o relativamente previsiveis. Neste sentido, as convengoes sio re-
gras de comportamento que permitem esperar que “(..) a situagio existente
dos negdcios continuard por tempo indefinido (...)” (TG, p. 126); elas constitu-
em mecanismos que permitem diminuir a incerteza € NOs quais 0s COMPpOr-
tamentos rotineiros sdo privilegiados. Elas podem ser igualmente
concebidas como mecanismos que asseguram a coordenagio da atuagio dos
agentes.

De fato, esta andlise permite ressaltar a alterndncia entre periodos relativa-
mente estdveis e perfodo instdveis (HERSCOVICI, 2002b): os primeiros se
caracterizam pela predomindncia de determinadas convengoes e, conseqiien-
temente, pela sua estabilidade relativa. Nestes, prevalecem os comportamen-
tos rotineiros, tendo em vista que o estado atual se perpetua; a este respeito,
Keynes fala em periodo normal. (TG, p. 128). Novas convengdes aparecem
e as antigas desaparecem: durante esta fase, o futuro ¢ incerto, o universo
deixa de ser ergddico ¢ os comportamentos rotineiros deixam de ser os mais
eficientes. A analogia com a dinimica schumpeteriana ¢ o papel do empresd-
rio ¢ bastante ébvia.

Finalmente, hd uma “incompletude” intrinseca da informagao, em razio da
ndo ergodicidade do universo e do componente subjetivo das expectativas.
A existéncia de varidveis estabilizadoras permite conter a instabilidade do
sistema e regular o peso: o Estado, as institui¢oes € as convengoes cumprem
esta funcio. (HERSCOVICI, 2002b; TG, p. 126). E importante ressaltar o
tato que, no ambito de tal abordagem, a informag¢ao nio existe em si, como
pressupdem os economistas neocldssicos: seu sentido ¢ seu valor de uso de-
pendem de processos cognitivos diretamente ligados a subjetividade dos
agentes ¢ a presenga de mecanismos institucionais de coordenagao macroe-
condmicos, como as convengoes ¢ as instituigoes. (HERSCOVICI, 2004).

CONCLUSAO

Em conclusio, ¢ possivel afirmar que a irreversibilidade dos processos eco-
nomicos ¢ do tempo constitui um critério de demarcagao epistemoldgica
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entre as diferentes escolas de pensamento. Ndo obstante, contrariamente a
opinido comum, esta dicotomia que provém, de fato, da historicizagdo dos
instrumentos de andlise no corresponde, exatamente, a dicotomia tradicio-

nal entre ortodoxia e heterodoxia.

Por outro lado, as andlises ligadas a problemidtica do Equilibrio Geral e a efi-
ciéncia dos mercados sdo metodologicamente incompativeis com a irreversi-
bilidade dos processos econdmicos e a natureza intrinsecamente histdrica do

tempo.

Finalmente, em relagdo a esta perspectiva, os elementos fornecidos por Key-
nes ¢ pela escola pos-keynesiana permitem construir um programa de pes-
quisa totalmente compativel com o paradigma ligado ao indeterminismo

metodoldgico.
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