FINANCAS COMPORTAMENTAIS

As Financas Comportamentais representam um campo de pes-
quisa que tem despertado grande interesse de académicos e pro-
fissionais de mercado, por apresentar potenciais explicacoes a
diversas evidéncias empiricas consideradas anomalias a teoria
moderna de financas. Ao desafiar o paradigma tradicional, no
qual o mercado nao propicia consistentemente oportunidades
de arbitragem e os agentes econdmicos buscam maximizar

a utilidade esperada, as Financas Comportamentais surgem
como importante alternativa tedrica que permite uma melhor
compreensdo do mercado financeiro por meio da incorpora-
cao de aspectos cognitivos e psicologicos dos investidores no
processo de tomada de decisdo. Herbert Kimura, professor da
Universidade Presbiteriana Mackenzie, oferece as seguintes
indicacoes:

128

« ORAE -

VOL. 47

N° 1

CHOICES, VALUES, AND FRAMES. Kaniel Kahneman e Amos Tversky (Eds.). New York: Cambridge University Press,
2000. 840 p.

Os autores sao precursores das Financas Comportamentais e editam uma coletanea com 42 artigos de
diversos académicos das areas de Economia, Psicologia e Financas. E enfatizada a Teoria de Prospecto,
que contrasta a utilidade esperada e se fundamenta na identificacio de uma funcdo de valor obtida
por meio da interacéo entre uma escala de pesos de decisdo e uma de valores subjetivos associados a
possiveis resultados. A obra inclui trabalhos importantes que tratam dos determinantes cognitivos e
psicofisicos das escolhas.

HEURISTICS AND BIASES: The Psychology of Intuitive Judgment. Thomas Gilovich, Dale Griffin e Daniel Kaheman
(Eds.). New York: Cambridge University Press, 2002. 857 p.

Nesta obra os editores trazem mais 42 artigos sobre Financas Comportamentais, porém com foco
direcionado aos aspectos psicologicos. O livro engloba a apresentacdo dos modelos tedricos e meca-
nismos empiricos usuais, a avaliacdo de novas perspectivas teoricas e a andlise de aplicacoes reais.
Adicionalmente, sao abordados os estudos sobre heuristicas e vieses, a discussdo da teoria de suporte,
associada a intuicio no julgamento de probabilidades, e analises de aplicacoes de questdes comporta-
mentais nas dreas esportiva, financeira e de saide.

JUDGMENT UNDER UNCERTAINTY: Heuristics and Biases. Daniel Kahneman, Paul Slovic e Amos Tversky (Eds.).
Cambridge: Cambridge University Press, 1982. 555 p.

Esta coletanea aborda os aspectos comportamentais que podem influenciar o processo de tomada de
decis@o. Sao discutidos os vieses cognitivos a que o ser humano estd sujeito, ilustrando a complexidade
da influéncia da psicologia no mecanismo decisério. Adicionalmente discutem, dentre as vérias heuris-
ticas e vieses com potencial impacto em financas, a regra dos pequenos numeros, a representatividade,
a disponibilidade, a ilusdo do controle, o excesso de confianca e o conservadorismo.

ADVANCES IN BEHAVIORAL FINANCE. Richard Thaler (Ed.). New York: Russell Sage Foundation, 1993. 597 p.

Esta coletanea representa uma das primeiras e mais importantes obras que buscaram consolidar estudos
dentro da perspectiva das Financas Comportamentais. Com enfoque em financas, os textos inovam por
questionar a racionalidade imposta pela Teoria Moderna de Financas, investigando explicacoes para o
distanciamento entre resultados tedricos esperados e evidéncias empiricas por meio da incorporacio
dos aspectos comportamentais dos agentes econdomicos. O livro aborda ainda diversos temas financei-
ros, como volatilidade, sobre-reacao de precos, dividendos e retornos anormais.

ADVANCES IN BEHAVIORAL FINANCE (VOL. Il). Richard Thaler (Ed.). Princeton: Princeton University Press, 2005.
728 p.

Contemplando as recentes inovacdes em Financas Comportamentais, os textos abordam os grandes
avancos apresentados pela drea nos tltimos 10 anos. Desde a publicacdo do primeiro volume desta
série, o tema apresentou consideravel evolucédo e suas andlises puderam ser confrontadas com novos
dados de mercado, como os das diversas crises da década de 1990 e os do estouro da bolha da Internet.
Este novo volume incorpora dimensdes para a andlise da influéncia dos aspectos comportamentais em
parametros do mercado financeiro.
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