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Apbs a estabilizacdo da inflacdo com o Plano Real em 1994, a taxa de
desemprego dos jovens no Brasil aumentou significativamente em relagao
aos adultos. De acordo com o argumento proposto neste artigo, a maior
rigidez salarial provocada pela estabilizacao da inflagao e o elevado grau
de incerteza dos empregadores sobre a produtividade dos trabalhadores
mais jovens foram importantes para explicar esse resultado. Como parte
das informacoes sobre a produtividade é revelada com a experiéncia no
mercado de trabalho, a estabilizacdo deve ter limitado a capacidade das
firmas ajustarem o salério real a medida que adquirem mais informacdes
sobre os trabalhadores jovens. Com isso, os ajustes nas situacoes em que
a produtividade do trabalhador se revela inferior ao salario real passam a
ser feitos através do emprego. Usando dados da PNAD para o periodo de
1981 a 2002 sdo encontradas evidéncias consistentes com esse argumento,
ja que reducoes na taxa de inflacao parecem ter aumentado o desemprego
e reduzido a duracdo média do emprego de todos os grupos etarios, mas
de maneira mais acentuada para os trabalhadores jovens.

Following the inflation stabilization with the Real Plan in 1994, the youth
unemployment rate in Brazil increased substantially relative to prime-age adult
workers. We argue in this paper that the increased wage rigid due to inflation
stabilization and the employers’ uncertainty about young workers productivity
were important factors for this unemployment rate pattern. More information

*Os autores agradecem os comentarios e sugestdes de dois pareceristas anénimos e dos participantes do XXVII Encontro
Brasileiro de Econometria.
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about productivity is revealed to the employer as the worker accumulates expe-
rience in the labor market. Therefore, low inflation rates should have restricted
firms’ capacity to change real wage as more information is acquired, and when
the worker productivity is revealed lower than the real wage, adjustments are re-
alized thought employment reduction. Using PNAD data from 1981 to 2002, the
evidence is consistent with our argument. The results show that inflation is neg-
atively related to unemployment rate and positively associated to employment
duration, but these relationships are more intense for young workers.

1. INTRODUGCAO

Ao longo dos anos noventa, o Brasil viveu um periodo de aumento sistematico da taxa de desem-
prego aberto. Este comportamento da taxa de desemprego foi observado para todos os grupos etarios.
Entretanto, ele foi muito mais acentuado entre os trabalhadores mais jovens. Para os individuos com
idade entre 18 e 20 anos a taxa de desemprego aumentou cerca de 15 pontos percentuais entre 1990 e
2002, de acordo com dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD). No mesmo periodo,
0 aumento da taxa de desemprego registrado para os individuos entre 24 e 59 anos foi de 4,6 pontos
percentuais. Considerando apenas o periodo de 1993, antes da estabilizacdo da inflacao com o Plano
Real, a 2002, a diferenca no comportamento do desemprego entre esses grupos etarios foi ainda mais
acentuada. Enquanto nesse periodo a taxa de desemprego dos individuos entre 18 e 20 anos aumentou
8,1 pontos percentuais, para os trabalhadores com idade entre 24 e 59 anos este aumento foi de 2,2
pontos percentuais, quase quatro vezes menor, portanto.

A estabilizacdo da inflacdo, e o conseqiiente aumento da rigidez salarial apds a implementacdo do
Plano Real em 1994, pode estar associada ao aumento do desemprego nesse periodo, em particular
dos trabalhadores mais jovens. Como mostram Akerlof et alii (1996) e Card e Hyslop (1996), a inflacao
permite flexibilizar o salario real, quando existe rigidez para reducdes no salario nominal.! Esse pode
evitar quedas maiores no emprego, assim como no produto, ao permitir que a economia se ajuste a
choques negativos. De acordo com o argumento proposto neste artigo, a maior rigidez salarial propor-
cionada pela estabilizacdao da inflagdao pode ser um fator importante para explicar o aumento da taxa
de desemprego, mesmo na auséncia de choques negativos.

Varios artigos na literatura enfatizam que o processo de aprendizagem das firmas sobre os é um
determinante importante das trajetorias salariais desses individuos ao longo das suas carreiras (Harris
e Holstrém, 1982, Murphy, 1986, Greenwald, 1986, Gibbons e Waldman, 1999b, entre outros).? De forma
geral, esses trabalhos supdem que as firmas sdo imperfeitamente informadas sobre as caracteristicas
produtivas do trabalhador no inicio da sua carreira e, a partir de observagoes do produto do trabalhador,
gradualmente aprendem sobre a sua capacidade produtiva ao longo do tempo. Com isso, os salarios sao
ajustados a medida que novas informacdes sdo adquiridas pelos empregadores. Evidéncias consistentes
com esse mecanismo sdo apresentadas por Farber e Gibbons (1996). Com rigidez para baixo dos salarios
nominais, devemos esperar que trabalhadores que se revelaram menos produtivos do que a firma es-
perava quando estabeleceu seus salarios sejam demitidos na impossibilidade de reduzir os custos com
esses trabalhadores. No entanto, taxas de inflacdo mais elevadas, na medida em que tornam os salarios
reais mais flexiveis, facilitam a adaptagdo dos custos da firma a produtividade dos trabalhadores. Esse

! Akerlof et alii (1996) apresentam uma série de evidéncias da presenca de rigidez para redugdes no salario nominal. J4 Smith
(2000) com dados para o Reino Unido e McLaughlin (1994) para os Estados Unidos, mostram que muitos trabalhadores exper-
imentam variagdes salariais negativas de um ano para o outro. De acordo com Akerlof et alii (1996), porém, a metodologia
usada nesses estudos esta sujeita a erros de medida, que corrigidos, tendem a indicar um elevado grau de rigidez para baixo
no salério nominal.

2Gibbons e Waldman (1999a) apresentam uma resenha sobre essa literatura.
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mecanismo pode contribuir para uma queda do desemprego e um aumento na duragao do emprego, em
particular para os trabalhadores mais jovens, pois a incerteza dos empregadores sobre as caracteristicas
produtivas desse grupo deve ser maior.

O objetivo deste artigo é investigar empiricamente a hipotese de que a estabilizacdo da inflacdo
teria aumentado a taxa de desemprego dos jovens de maneira mais intensa do que a dos adultos, e que
esse aumento teria ocorrido através de uma reducdo na duracao do emprego. Na analise, sdo utilizados
dados da PNAD para o periodo de 1981 a 2002. Com essas informacoes, sdo construidas cross-sections
repetidas de coortes definidas pelo ano de nascimento dos individuos. A andlise empirica consiste em
estimar os efeitos da inflacdo sobre a taxa de desemprego e a duracao média do emprego para os jovens
em relacdo aos adultos. Essas regressoes sao implementadas tanto para o total de trabalhadores quanto
separadamente para grupos diferenciados pelo nivel de qualificacdo,> pois como mostram Camargo e
Reis (2005), o grau de informacao incompleta também deve variar entre esses grupos. O grau de in-
formacdo incompleta deve ser maior para os trabalhadores semi-qualificados porque, além desse grupo
ser muito heterogéneo, os empregadores tém mais dificuldade para inferir sobre a produtividade desses
trabalhadores com base nas informacoes sobre escolaridade.

As evidéncias empiricas sao bastante favoraveis ao argumento proposto no artigo. Os resultados
mostram que redugdes na taxa de inflacdo tendem a gerar aumentos da taxa de desemprego agregada.
Entretanto, o efeito é bem mais acentuado sobre a taxa de desemprego dos jovens com idade entre
18 e 20 anos do que sobre a dos trabalhadores mais velhos. Também sdo encontradas evidéncias de
que menores taxas de inflacao estdo associadas a uma baixa duracao média do emprego. Todos esses
efeitos para os jovens sdo mais intensos para os trabalhadores semi-qualificados do que para os nao-
qualificados e qualificados.

O artigo esta organizado da seguinte forma. A secdo 2 mostra o comportamento da inflacdo e a
evolucdo do desemprego para diferentes grupos de idade, assim como entre grupos de qualificagao,
durante o periodo de 1981 a 2002. A secdo 3 descreve os dados e a abordagem metodolégica utilizados
na andlise empirica do trabalho, e na secdo 4, sdo mostrados e interpretados os resultados obtidos a
partir dessa andlise. A secdo 5 apresenta as principais conclusdes do trabalho.

2. ANALISE DESCRITIVA

A figura 1 mostra o comportamento da taxa mensal de inflacdo no periodo de janeiro de 1981 a
dezembro de 2002, de acordo com o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), calculado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). No inicio da década de oitenta a taxa de inflacdo
mensal se situava em torno de 10%. Em 1986 o Plano Cruzado, através de um congelamento de precos,
reduziu a taxa de inflacdo temporariamente para niveis préximos de zero. Entretanto, o excesso de
demanda que se seguiu a estabilizacao dos pregos, acabou por gerar escassez generalizada de bens e
pressoes inflacionarias latentes, forcando o fim do congelamento. O abandono do congelamento desen-
cadeou um processo de reajustes de precos fazendo com que a taxa de inflacao retornasse para niveis
ainda mais elevados que antes da implementacdo do plano. De 1987 a 1994 a taxa de infla¢do apresen-
tou valores, em média, bastante elevados. Ao longo deste periodo, mais quatro planos de estabilizacdo
foram implementados por diferentes governos. Em todos eles, até o Plano Real, os precos voltaram a
crescer a taxas extremamente elevadas apés um pequeno periodo de estabilidade. Em junho de 1987 a
taxa de inflacdo mensal era superior a 20%, quando foi adotado o Plano Bresser. Em janeiro de 1989,
periodo que antecedeu o Plano verao, a taxa de inflagdo atingiu 35% ao més. Pouco mais de 1 ano
depois, em marco de 1990, a inflacao mensal era de 82%, quando foi implementado o Plano Collor.
Em junho de 1994 o Plano Real conseguiu reduzir a taxa de inflacdo, que estava em 48% ao més, e

3Nesse caso, os trabalhadores sédo classificados em 3 grupos: nido-qualificados (com até 3 anos de estudo), semi-qualificados
(entre 4 e 10 anos de estudo) e qualificados (com 11 anos de estudo ou mais).
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estabiliza-la em niveis bastante baixos para os padroes histéricos da economia brasileira (exceto em
2002, a inflacdo acumulada em cada ano permaneceu abaixo de um digito).

Figura 1 — Taxa de inflacdo mensal (%) — INPC
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A figura 2 apresenta a evolucdo da taxa de desemprego no Brasil entre 1981 e 2002, de acordo
com os dados da PNAD. Na amostra, estdo incluidos os individuos entre 18 e 59 anos, residentes nas
areas urbanas. Pode-se notar claramente pela figura 2 a tendéncia bastante acentuada de aumento
do desemprego durante toda a década de noventa. Enquanto ao longo da década de oitenta a taxa
de desemprego oscilou em torno de 4,5% da forca de trabalho, de 1990 a 1999 a taxa de desemprego
aumentou de 4,4% para 11,2%. Entre 1990 e 1993 o aumento foi de 3 pontos percentuais, durante
um periodo de forte queda no nivel de atividade, enquanto entre 1993 e 1999 a taxa de desemprego
aumentou 3,9 pontos percentuais. Em 2001 e em 2002 ocorreu uma pequena reducdao do desemprego,
que nesse Ultimo ano atingiu 10,4% da Populacio economicamente Ativa.*

Aumentos no desemprego durante os anos noventa foram observados para todos os grupos etarios.
Como a tabela 1 mostra, no entanto, a taxa de desemprego dos trabalhadores mais jovens aumentou
muito mais do que a dos demais grupos de idade. Para os individuos entre 18 e 20 anos e entre 21 e
23 anos a taxa de desemprego aumentou, respectivamente, 14,9 e 9,5 pontos percentuais entre 1990 e
2002. Para os demais grupos etarios os aumentos se situaram abaixo de 6 pontos percentuais durante
esse periodo.

0 aumento do desemprego no inicio da década de noventa parece estar associado a queda do nivel
de atividade nesse periodo, o que também explicaria o0 aumento mais intenso do desemprego dos jovens

“Embora tenha ocorrido uma mudanca na metodologia da PNAD entre 1990 e 1992, que envolveu uma alteragio na ordem das
perguntas usadas para classificar um individuo como desempregado, a Pesquisa Mensal de Emprego (PME) também mostra um
forte aumento do desemprego nesse periodo. Além disso, a tendéncia de aumento da taxa de desemprego foi mantida durante
toda a década de noventa.
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Figura 2 — Taxa de desemprego (%)
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Fonte: PNAD. Na amostra estao incluidos individuos entre 18 e 59 anos, residentes nas areas urbanas.

em relacdo aos adultos. Isso porque, em geral, quando cai o nivel de atividade os trabalhadores mais
novos, com menos capital humano especifico, sao demitidos com mais facilidade do que trabalhadores
com mais experiéncia (Topel e Ward, 1992). Como a tabela 1 também mostra, a tendéncia de aumento
do desemprego de 1993, antes da estabiliza¢do da inflacdo, até 2002 ndo apenas foi bem mais inclinada
para os trabalhadores mais jovens, como a ampliacdo da diferenca entre jovens e adultos foi mais
acentuada do que no inicio da década de noventa. A taxa de desemprego dos trabalhadores entre 18 e
20 anos aumentou 8,1 pontos percentuais, e a taxa de desemprego do grupo com idade entre 21 e 23
anos aumentou 5 pontos percentuais nesse periodo. Para as demais faixas etarias, com 24 anos ou mais,
os aumentos no desemprego foram inferiores a 3 pontos percentuais entre 1993 e 2002.

A partir do inicio da década de noventa também foram observados aumentos na taxa de desem-
prego para todos os grupos de qualificacdo separadamente. Usando o nivel de escolaridade como proxy,
definimos trés grupos de qualificacdo: ndo-qualificados (com até 3 anos de estudo), semi-qualificados
(entre 4 e 10 anos de estudo) e qualificados (com 11 anos ou mais de estudo). A figura 3 apresenta as
trajetorias de aumento da taxa de desemprego em cada um desses grupos. Pode-se perceber também
que em cada um dos grupos de qualificacdo os aumentos na taxa de desemprego foram maiores para
os trabalhadores mais jovens, principalmente para os individuos entre 18 e 20 anos. As diferencas nas
variacOes ao longo do tempo das taxas de desemprego entre os trabalhadores jovens e adultos foram
mais acentuadas para os qualificados e os semi-qualificados do que para os ndo-qualificados. Para os
trabalhadores nao-qualificados com idade entre 18 e 20 anos a taxa de desemprego apresentou uma
variacdo de 3,9 pontos percentuais entre 1993 e 2002, enquanto para os trabalhadores com idade entre
24 e 59 anos no mesmo grupo de qualificacdo a variacdo foi de 3,1 pontos percentuais. Para os semi-
qualificados e qualificados sao observadas, durante esse periodo, diferencas em torno de 6,5 pontos
percentuais entre as varia¢oes nas taxas de desemprego dos individuos entre 18 e 20 anos e entre 24 e
59 anos.
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Tabela 1 — Taxa de desemprego por idade (%) — PNAD: 1981-2002

ano 18-20 21-23 24-29 30-35 3641 42-47 48-53 54-59
1981 12,17 9,09 5,53 3,58 2,75 2,41 1,95 2,22
1982 11,03 8,81 5,54 3,09 2,42 1,87 1,68 1,54
1983 13,21 10,93 7,10 4,33 3,55 2,66 2,67 2,27
1984 12,19 10,16 6,07 3,51 2,49 2,36 1,92 1,75
1985 9,89 7,50 4,86 2,85 2,02 1,70 1,44 1,20
1986 6,75 5,27 3,40 2,08 1,41 1,15 0,96 0,74
1987 9,38 7,98 5,09 3,01 2,15 1,81 1,66 1,14
1988 9,85 8,37 5,76 2,77 2,39 1,82 1,70 1,25
1989 7,76 6,39 4,51 2,77 1,89 1,64 1,32 0,78
1990 9,72 7,64 5,57 3,42 2,56 1,89 1,85 1,41
1992 17,11 13,12 8,83 6,67 5,53 3,90 4,10 3,22
1993 16,50 12,12 8,57 6,11 4,70 3,91 3,34 2,88
1995 15,70 12,00 7,89 6,02 4,92 3,87 3,64 2,90
1996 17,00 12,15 8,73 7,12 5,29 4,66 4,70 4,76
1997 20,11 14,02 10,28 7,60 6,08 5,37 4,80 4,13
1998 23,53 16,71 11,25 8,26 6,93 6,07 5,85 5,40
1999 25,42 17,50 12,47 9,44 7,65 6,55 6,52 5,84
2001 24,47 17,18 11,95 9,00 6,99 6,12 5,89 6,01
2002 24,57 17,10 11,54 8,21 6,92 6,24 5,79 5,01
A 1981-2002 12,40 8,01 6,01 4,63 4,17 3,83 3,84 2,79
A 1981-1990  -2,45 -1,45 0,04 -0,16 -0,19 -0,52 -0,10 -0,81
A 1990-2002 14,86 9,46 5,98 4,79 4,36 4,35 3,94 3,60
A 1993-2002 8,07 4,98 2,98 2,10 2,22 2,33 2,45 2,12

Fonte: PNAD para individuos residentes nas areas urbanas.

Figura 3 — Taxas de desemprego por idade para diferentes grupos de qualificacao — PNAD: 1981-2002
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Fonte: PNAD. Na amostra estdo incluidos individuos entre 18 e 59 anos, residentes nas areas urbanas. Os grupos de
qualificagao sao definidos da seguinte forma:ndo-qualificados (com até 3 anos de estudos), semi-qualificados (entre
4 e 10 anos de estudos) e qualificados (com 11 anos de estudos ou mais).
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3. DADOS E ESTRATEGIA EMPIRICA

De acordo com a hipo6tese proposta no artigo, a taxa de desemprego deve ter aumentado com a
estabilizacao da inflacdo, e esse efeito deve ter sido mais acentuado nos grupos em que ha um grau ele-
vado de informacdo incompleta sobre a capacidade dos trabalhadores. Como deve haver mais incerteza
quanto a produtividade dos trabalhadores mais jovens, principalmente entre os semi-qualificados de
acordo com Camargo e Reis (2005), devemos esperar que a estabiliza¢do da inflacdo tenha tido maior in-
fluéncia sobre a taxa de desemprego desse grupo. Além disso, a maior capacidade das firmas ajustarem
o salario real na presenca de inflacdo deve levar a um aumento na duracdo do emprego. Sendo esse
mecanismo mais importante para os jovens, a associacao positiva entre inflacao e duracao do emprego
também deve ser mais forte para esse grupo.

A andlise empirica utilizada consiste em estimar os efeitos diferenciados da inflacdo sobre a taxa de
desemprego e a duracdo do emprego para os trabalhadores mais jovens em relacao aos individuos com
mais experiéncia no mercado de trabalho. Na subsecdo 4.1 sdo apresentados os dados utilizados, e na
subsecdo seguinte é descrita a metodologia implementada nessa analise.

3.1. Os dados

Na anélise empirica sdo usados dados da PNAD de 1981 a 2002. A amostra inclui os individuos
com idade entre 18 e 59 anos, residentes nas areas urbanas e participando da forca de trabalho. Para
cada um desses individuos sdo obtidas informacoes sobre escolaridade, idade e ocupacdo na semana de
referéncia.

A partir das informacoes sobre a idade dos trabalhadores e o ano da pesquisa sao definidas coortes
baseadas no ano de nascimento. Em cada uma das células determinada pela coorte de nascimento e o
ano da pesquisa é calculada uma taxa de desemprego, posteriormente usada como variavel dependente
nas regressoes. A Outra variavel dependente utilizada é a duragao média do emprego para os individuos
ocupados em cada célula.

Como medidas de inflagéo, sdo utilizados: o INPC, calculado pelo IBGE, e o indice de Precos - Disponi-
bilidade Interna (IGP-DI), que é calculado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV). De acordo com o ar-
gumento proposto no artigo, ndo é necessariamente a inflagdo corrente que deve estar associada ao
desemprego. Periodos de inflacdo alta no passado, ao terem permitido ajustes no salario real, também
devem ser importantes para determinar a taxa de desemprego corrente, através do aumento na duragao
do emprego. Nao é claro, porém, qual o intervalo de tempo relevante para avaliar esse efeito. Por isso,
sdo usadas nas regressoes as médias das taxas de inflacdo para diferentes periodos de referéncia. Sao
calculadas as taxas de inflacdo médias entre janeiro e setembro e nos 6 e 12 tltimos meses até setem-
bro de cada ano, que é o més de referéncia da PNAD. Outra variavel utilizada nas regressoes é o PIB per
capita, calculado pelo IBGE, como medida do nivel de atividade da economia.

3.2. Abordagem empirica

Esperamos, portanto, que uma reducdo da taxa de inflagdo produza aumento da taxa de desem-
prego, e este efeito seja maior para trabalhadores jovens. Além disso, uma menor taxa de inflacdo deve
reduzir a dura¢do do emprego, principalmente para os jovens. Essas hipoteses sdo testadas através de
regressOes para a taxa de desemprego usando como variavel explicativa a interacdo entre inflacao e
uma variavel dummy igual a 1 para individuos jovens pertencentes a determinada faixa de idade e zero
para individuos em faixas de idade mais velhas. Se o argumento proposto no artigo esta correto, deve-
mos esperar que o coeficiente da taxa de inflacao seja negativo e o coeficiente da interacdo entre a taxa
de inflacdo e a dummy para trabalhadores jovens apresente também sinal negativo. Também devemos
esperar que entre os jovens, os efeitos da inflacdo sobre o desemprego e a duracdo do emprego sejam
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mais acentuados para os trabalhadores semi-qualificados, o que é testado através de regressdes para
cada grupo de qualificacao separadamente.

Todos os individuos estdo sujeitos basicamente a mesma taxa de inflacdo em cada periodo e a PNAD
ndo permite que os mesmos individuos sejam seguidos ao longo do tempo. No entanto, pode-se agregar
os individuos de acordo com determinada caracteristica, como a coorte de nascimento, e seguir cada
uma das coortes por diversos periodos. Dessa forma, os dados passam a ser organizados em cross-
sections repetidas. Seguindo, portanto, essa abordagem desenvolvida por Deaton (1985) e Browning
et alii (1985), sdo usados nas regressoes dados de cross-sections repetidas para as PNADs de 1981 a
2002.° Nas regressdes, a participagdo relativa de cada célula na populagio economicamente ativa é
usada como peso.

A equagado principal adotada na analise empirica para a taxa de desemprego é a seguinte:

Uet = Q¢ + ﬁlIct + 71APIBt + Y1T¢ + 61 (7Tt X DJovens) + 62 (APIBIE X DJovens) + Cct (1)

Onde:

u.; = taxa de desemprego da coorte ¢ no periodo t.

a. = efeito fixo para a coorte c.

I;. = polinémios ou dummies de idade.

m; = logaritmo da medida de inflacdo no periodo t.

APIB, = variacdo do log do PIB per capita entre os anos ¢t — 1 e ¢.

(7t X D jopens) = interacdo entre a medida de inflagdo e uma variavel dummy igual a 1 para individuos
jovens e igual a zero caso contrario.

(APIB;) X D joyens) = interacdo entre a variacdo do log do PIB per capita e uma variavel dummy
igual a 1 para individuos jovens e zero caso contrario.

Com o objetivo de captar os efeitos de mudancas no nivel de atividade sobre a taxa de desemprego,
utilizamos a variavel taxa de variacdo do log do PIB per capita. Como as mudancas no nivel de atividade
podem ter efeitos diferenciados sobre a taxa de desemprego de diferentes grupos etarios, a interacdo
entre as variagoes do PIB per capita e a variavel dummy para os jovens é incluida nas regressoes. As
regressoes também utilizam varidveis dummy para os efeitos especificos das coortes de nascimento e
polinémios de idade, para captar as varia¢cdes do desemprego ao longo do ciclo da vida.

A seguir, é investigada a relacdo entre a taxa de inflacdo e a duragao média do emprego. Para isso,
é usada a mesma especificacdo da equacdo (1), mas com o log da duracdo média do emprego para os
individuos ocupados, representado por Dur.;, como variavel dependente.

Durct = Q¢ + ﬁllct + ’YlAPIBz‘ + Y1T¢ + 51 (7Tt X DJO'Uens) + 62 (APIBt X DJ()Uens) + Cct (2)

De acordo com o argumento apresentado no artigo, a interacao entre a inflacao e a variavel dummy
para os jovens deve apresentar um efeito positivo sobre a duracdo média do emprego. Assim como
na equacdo para a taxa de desemprego, sao incluidos controles para coorte, idade e PIB, esse ltimo
também com efeitos diferenciados para os jovens.

4. RESULTADOS EMPIRICOS

Os resultados sdo apresentados em duas subsegOes. A subsecdo 4.1 mostra as evidéncias empiricas
para a taxa de desemprego, tanto agregada quanto por nivel de qualificagao. Na subsecdo 4.2 sdo apre-
sentados os resultados obtidos para a duracdo média do emprego, também para o total de trabalhadores
e separadamente por qualificacdo.

SEmbora parega inferior aos dados em painel, o uso de dados de cross-sections repetidas tem as vantagens de minimizar erros
de medida e de evitar atritos.
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4.1. Resultados para a taxa de desemprego
(a) Desemprego agregado

A tabela 2 apresenta os resultados estimados usando a taxa de desemprego agregada como variavel
dependente em diferentes especificacoes. O indice de inflacdo utilizado é o INPC. Nas duas primeiras
colunas, a inflacao se refere ao logaritmo da média mensal de outubro do ano anterior até setembro de
cada ano. Na coluna (1), os efeitos do ciclo da vida sdo representados por polindmios de idade, enquanto
na coluna (2) esses efeitos sao captados por variaveis dummy. Na coluna (3) a inflacdo é representada
pela média mensal do INPC de janeiro até setembro de cada ano, enquanto na coluna (4) a inflagao é
representada pela média do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.®

Os resultados da tabela 2 mostram que a interacdo entre a taxa de inflacdo e a variavel dummy
para individuos com idade entre 18 e 20 anos é negativa e significativamente diferente de zero, para
o nivel de 5%, em todas as especificacdes. A taxa de inflacao sozinha também apresenta coeficientes
negativamente significativos. Esses resultados indicam, portanto, que existe ndo apenas uma relacao
inversa entre inflacdo e desemprego, mas também que esta relacdo é significativamente mais forte para
os trabalhadores mais jovens. As evidéncias mostram também que o crescimento do PIB per capita leva
a uma reducao da taxa de desemprego, como deveriamos esperar, mas a interacao entre a variacao do
PIB e a dummy para trabalhadores entre 18 e 20 anos nao é significativamente diferente de zero.

Na tabela 3, sdo mostrados os resultados para os efeitos de intera¢bes entre a inflagao e variaveis
dummy definidas para outros grupos de idade, usando a mesma especificacdo que a coluna (1) da
tabela 2. Nas colunas (1), (2) e (3) da tabela 3, sdo investigados os efeitos para os grupos de 21 a
23, de 24 a 26 e de 27 a 29 anos, respectivamente. Em todos esses casos sao excluidos da amostra os
trabalhadores mais novos do que o grupo para o qual a dummy do grupo etério é definida. Na coluna
(4), sdo incluidas interacoes entre inflacao e dummies de diversos grupos etarios em regressoes com a
amostra completa. Como a tabela 3 mostra, o efeito negativo da taxa de inflacdo sobre a taxa de desem-
prego persiste em todas as regressoes. Entretanto, os coeficientes das interacoes entre grupos etarios
e inflacdo ndo sdo significativos em nenhum dos casos. Ou seja, os efeitos da inflagcdo sobre a taxa
de desemprego dos trabalhadores em cada um desses trés grupos de 21 a 29 anos ndo se mostraram
mais acentuados do que o observado para trabalhadores mais velhos. Nota-se também, que ha uma
tendéncia de reducdo no valor absoluto da dummy interativa entre infla¢do e idade a medida que gru-
pos cada vez mais velhos sao considerados nas trés primeiras colunas, o que reforca a hipo6tese de que
o grau de informacdo incompleta tende a diminuir a medida que o trabalhador permanece mais tempo
no mercado de trabalho.

A tabela 13 do apéndice mostra os resultados estimados usando a taxa de inflacao medida pelo IGP-
DI. O efeito sobre a taxa de desemprego da interagao entre a dummy para jovens com idade entre 18 e
20 anos e a inflacdo é significativamente negativo para o nivel de 10%. Para os outros grupos etarios, no
entanto, a tendéncia é de reducao no valor absoluto do coeficiente a medida que aumenta a idade, com
os coeficientes deixando de ser significativos. A tabela 14 mostra regressdes que usam uma amostra de
individuos com idade entre 15 e 59 anos, e com a dummy para os jovens definida para o grupo entre 15
e 17 anos. De acordo com os resultados, a interacdao entre essa variavel e a inflacdo apresenta efeitos
negativos e significativos sobre a taxa de desemprego em todas as especificacoes, usando um nivel de
significncia de 5%.

Como a secdo 2 mostrou, a taxa de desemprego no Brasil aumentou para todos os grupos etarios
a partir dos anos noventa. Diversos outros fatores, além da estabilizacdo da inflacao, podem ter in-
fluenciado o comportamento da taxa de desemprego. Na constituicdo de 1988 foram aprovadas varias
medidas que aumentaram os custos da mao-de-obra e a rigidez do mercado de trabalho. Com a ampli-
acao do processo de liberalizacdo comercial em 1990, aumentou a competicdo com bens importados no

6Resultados semelhantes sdo encontrados incluindo as proporgdes de mulheres e de individuos em cada uma das regides do pais
como controles.
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Tabela 2 — Resultados estimados para o total de trabalhadores

Variavel dependente: Taxa de desemprego

(1) (2) 3) (4)

Constante 1,439 0,091 1,398 1,199
[4.42] [9.34] [4.17] [3.48]
Inflacdo 1 (INPC) -0,004 -0,004
[8.05] [7.71]
Inflagdo 2 (INPC) -0,004
[7.49]
Inflacdo 3 (INPC) -0,002
[5.93]
Inflagdo 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos | -0,007 -0,008
[2.75] [3.18]
Inflacdo 2 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos -0,006
[2.53]
Inflacdo 3 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos -0,004
[2.02]
PIB -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[5.61] [5.38] [5.77] [4.08]
PIB x idade entre 18 e 20 anos -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[0.71] [0.87] [0.80] [0.59]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polindmios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Numero de observagoes 798 798 798 798
R-quadrado 0,94 0,94 0,93 0,93

As regressoes sdo estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo
numero relativo de observagoes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros
padrdo robustos sao mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.
Inflagdo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é o log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.

mercado doméstico, assim como o progresso tecnologico foi intensificado, o que deve ter aumentado
0 desemprego dos menos qualificados. A partir de 1994 também foi adotado um amplo programa de
privatizagoes.

Tabela 4 procura analisar o impacto da inflagao sobre o desemprego incorporando outros fatores im-
portantes para o comportamento da taxa de desemprego. No entanto, pela dificuldade de se encontrar
medidas que representem as mudancas mencionadas acima, sdo incluidas variaveis dummy e tendén-
cias correspondentes a alguns periodos mais marcantes. Na coluna (1) é acrescentada a especificagao
reportada na primeira coluna da tabela 2 uma dummy para o periodo posterior a estabilizacdo da in-
flacdo. A coluna (2) adiciona uma dummy para o periodo posterior a constituicdo de 1988. Ja na coluna
(3), a regressao apresenta uma tendéncia temporal para o periodo que se seguiu a estabiliza¢do da in-
flacdo, enquanto na coluna (4) a tendéncia temporal é definida a partir de 1988. Em todos esses casos,
a inflacdo mostra coeficientes negativos e significativamente diferentes de zero para o nivel de 1%, da
mesma forma que a interacdo entre inflagcdo e a dummy para os jovens. Os resultados sdo semelhantes
definindo a dummy e a tendéncia para o periodo posterior a 1990. A coluna (5) apresenta o resultado de
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Tabela 3 — Resultados para o total de trabalhadores com outros grupos de idade
como referéncia

Variavel dependente: Taxa de desemprego total
(1) () (3) (4)
Constante 1,891 1,867 1,825 1,471
[4.04] [2.68] [1.48] [4.28]
Inflacao 1 (INPC) -0,004 -0,004 -0,004 -0,005
[8.82] [9.03] [8.83] [9.62]
Inflagao 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos -0,007
[2.32]
Inflacdo 1 (INPC) x idade entre 21 e 23 anos | -0,003 0,0001
[1.47] [0.07]
Inflagao 1 (INPC) x idade entre 24 e 26 anos -0,001 0,001
[0.52] [0.69]
Inflagao 1 (INPC) x idade entre 27 e 29 anos -0,001 0,0002
[0.60]  [0.20]
PIB -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[5.68] [5.52] [4.73] [5.02]
PIB x idade entre 18 e 20 anos -0,001
[0.91]
PIB x idade entre 21 e 23 anos -0,001 -0,001
[0.69] [1.25]
PIB x idade entre 24 e 26 anos 0,000 -0,001
[0.43] [0.71]
PIB x idade entre 27 e 29 anos -0,001 -0,001
[1.19]  [0.90]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polinémios de idade Sim Sim Sim Sim
Numero de observagoes 741 684 627 798
R-quadrado 0,92 0,90 0,89 0,94

As regressoes sao estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo nimero
relativo de observagdes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrdo
robustos sdo mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.
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Tabela 4 — Resultados estimados para o total de trabalhadores

Variavel dependente: Taxa de desemprego
Amostra completa 1981-1993 1995-2002
M @) B @ 6 ©)
Constante 1,461 1,429 1,414 1,349 | 0,156 2,437
[4.35] [4.34] [4.11] [4.16] | [0.30] [5.51]
Inflagao 1 (INPC) -0,008 -0,01 -0,005 -0,004| -0,009 -0,004
[9.01] [12.24] [9.24] [6.56]| [2.17] [3.49]
Inflacdo 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos|-0,008 -0,007 -0,007 -0,007| -0,006 -0,004
[332] [3.06] [2.94] [2.82]| [1.93] [0.69]
IPIB -0,001 -0,001 -0,001 -0,001| -0,001 -0,004
[5.29] [4.50] [5.66] [4.69] | [4.78] [7.10]
PIB x idade entre 18 e 20 anos -0,001 -0,001 -0,001 -0,001| 0,000 -0,009
[0.72] [0.73] [0.67] [0.68]| [0.03] [3.08]
Dummy para o periodo p6s-1994 -0,017  -0,023
[3.90] [5.48]
Dummy para o periodo p6s-1988 0,011
[4.76]
Tendéncia para o periodo p6s-1994 -0,001
[1.58]
Tendéncia para o periodo p6s-1988 0,001
[7.56]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim Sim Sim
Polindmios de idade Sim Sim Sim Sim Sim Sim
INumero de observagoes 756 756 756 756 504 252
R-quadrado 0,94 0,94 0,94 0,94 0,85 0,98

As regressoes sao estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo numero relativo de
observagdes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrdo robustos sdo mostradas entre
colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.

uma regressao que utiliza apenas o periodo anterior ao Plano Real, enquanto na coluna (6) a analise é
implementada somente para o periodo 1995-2002. Na coluna (5) a interagao entre inflacao e a dummy
para os jovens é negativa, mas na coluna (6) o coeficiente dessa variavel ndo é significativo para o nivel
de 10%. Esse altimo resultado pode ser devido ao pequeno nimero de observacgoes e ao fato da inflacao
apresentar uma varidncia muito baixa nesse segundo sub-periodo.

(b) Desemprego por nivel de qualificacdo

Os efeitos da inflagdo sobre a taxa de desemprego também sao analisados para cada grupo de quali-
ficacdo separadamente. Os resultados estimados para os trabalhadores ndo-qualificados sdo mostrados
na tabela 5. Percebe-se que em todas as colunas a interacdo entre a inflacao e a dummy para o grupo
etario de 18 a 20 anos apresenta coeficientes significativamente negativos para o nivel de 5%, exceto
na coluna (4). A inflagdo e o PIB per capita possuem coeficientes negativos e a interacao entre o PIB e a
dummy para jovens de 18 a 20 anos nao é significativa, como no caso agregado.

A tabela 6 considera apenas os trabalhadores semi-qualificados nas regressoes. As evidéncias, nesse
caso, mostram que a inflacdo reduz a taxa de desemprego dos trabalhadores entre 18 e 20 anos mais
do que a dos trabalhadores mais velhos em todas as regressoes. Conforme previsto pela hipdtese apre-
sentada neste artigo, este efeito parece ainda mais forte para os trabalhadores semi-qualificados do que
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Tabela 5 — Resultados estimados para os trabalhadores ndo-qualificados

Variavel dependente: Taxa de desemprego

(1) (2) 3) (4)

Constante 0,808 0,034 0,765 0,557
[250] [3.37] [2.34]  [1.71]
Inflacdo 1 (INPC) -0,006 -0,007
[2.34]  [2.56]
Inflagdo 2 (INPC) -0,005
[8.17]
Inflacdo 3 (INPC) -0,002
[5.49]
Inflagao 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos | -0,006 -0,007
[2.34]  [2.56]
Inflagdo 2 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos -0,005
[2.13]
Inflacao 3 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos -0,003
[1.43]
PIB -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[531] [5.20] [5.55]  [3.76]
PIB x idade entre 18 e 20 anos -0,0003 -0,0004 -0,0004 -0,0003
[031] [0.39] [0.39]  [0.23]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polinémios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Numero de observagoes 756 756 756 756
R-quadrado 0,86 0,87 0,86 0,85

As regressoes sdo estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo niimero
relativo de observagdes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrdo robustos sdo
mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.

Inflagdo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é o log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.

para os ndo-qualificados. Os resultados para a inflagdo, o PIB e a interacdo dessa variavel com a dummy
para os jovens sdo semelhantes aos obtidos na tabela 5.

Para os trabalhadores qualificados, os resultados sdo semelhantes aos encontrados para os nao-
qualificados. Nas primeiras trés colunas da tabela 7 podemos notar que a interacao entre a inflacao e a
dummy para jovens de 18 a 20 anos tem efeitos negativos sobre a taxa de desemprego. Na coluna (4),
porém, os coeficientes nao sao significativos.

Os resultados apresentados nessa secao, portanto, sdo robustos a varias especificacoes, que incluem
diferentes periodos de referéncia para o calculo da inflacdo média, tanto para o INPC como para o IGP-DI.
Em praticamente todos os casos, o efeito da inflacdo sobre o desemprego se mostra significativamente
negativo, e mais intenso para os trabalhadores entre 18 e 20 anos do que para os adultos.

4.2. Resultados para a duracao do emprego

(a) Total de ocupados
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Tabela 6 — Resultados estimados para os trabalhadores semi-qualificados

Variavel dependente: Taxa de desemprego

(1) (2) 3) (4)

Constante 1,221 0,094 1,182 0,934
[2.99] [8.32] [2.81] [2.15]
Inflacdo 1 (INPC) -0,005 -0,005
[7.52] [7.06]
Inflagdo 2 (INPC) -0,005
[6.94]
Inflacdo 3 (INPC) -0,003
[5.11]
Inflacdo 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos | -0,007 -0,01
[2.81] [3.52]
Inflacdo 2 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos -0,007
[2.59]
Inflacdo 3 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos -0,004
[1.81]
PIB -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[5.27] [4.99] [5.42] [3.92]
PIB x idade entre 18 e 20 anos -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[0.48] [0.72] [0.57] [0.38]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polindmios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Numero de observagoes 756 756 756 756
R-quadrado 0,93 0,93 0,92 0,92

As regressoes sdo estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo
numero relativo de observagoes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros
padrdo robustos sao mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.
Inflagdo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é o log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.

Na tabela 8 sao apresentados os resultados do efeito da inflacao sobre a duracao média do emprego
para os individuos ocupados. As regressdes para a duracdo do emprego utilizam dados de 1992 a 2002,
pois antes desse periodo a PNAD ndo possuia informacdo sobre essa varidvel. Em todas as quatro
especificacoes da tabela 8 as interacdes entre as medidas de inflacdo e a dummy para os jovens sao
positivas e significativas. Esses resultados sdo consistentes com o argumento proposto no artigo de
que a inflacdo permite ajustes no salario real a medida que o empregador adquire informacado sobre os
trabalhadores, afetando positivamente a duracdo do emprego, principalmente para o grupo em que o
grau de informacdo incompleta é maior. Nota-se também pelos resultados que aumentos no PIB per
capita estdo associados a aumentos na duracdo média do emprego, mas esse resultado nao é diferente
para os trabalhadores jovens em relacao aos adultos.

Na tabela 9 sdo consideradas regressoes com interacoes entre a inflacdo e dummies definidas para
outros grupos etarios. Como no caso da taxa de desemprego, os coeficientes dessas interagbes em
termos absolutos com a idade e deixam de ser significativos.
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Tabela 7 — Resultados estimados para os trabalhadores qualificados

Variavel dependente: Taxa de desemprego

(1) (2) ©) (4)

Constante 1,953 0,131 1,946 1,762
[5.35] [11.44] [5.24] [4.82]
Inflacdo 1 (INPC) -0,004 -0,004
[6.74] [6.58]
Inflagdo 2 (INPC) -0,003
[6.40]
Inflacdo 3 (INPC) -0,002
[5.57]
Inflacdo 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos | -0,005 -0,005
[1.92] [1.86]
Inflagdo 2 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos -0,005
[1.83]
Inflacdo 3 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos -0,003
[1.34]
PIB -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[4.34] [423] [451] [3.18]
PIB x idade entre 18 e 20 anos -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[0.70] [0.66] [0.78] [0.61]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polinémios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Numero de observagoes 756 756 756 756
R-quadrado 0,94 0,94 0,94 0,93

As regressoes sdo estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo niimero
relativo de observagdes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrao
robustos sdo mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.
Inflagdo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é o log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.

Na tabela 15 do apéndice sdo mostrados resultados usando o IGP-DI como medida de inflacao. As
evidéncias sao semelhantes as apresentadas nas tabelas 8 e 9, reforcando a hipétese de que uma taxa
mais elevada de inflacdo aumenta a duracao do emprego dos individuos com idade entre 18 e 20 anos
em relacdo aos trabalhadores mais velhos, e que esse efeito tende a diminuir com a idade. Na tabela 16
sdo incluidos trabalhadores com idade entre 15 e 17 anos. Os resultados, no entanto, mostram que a
interacdo entre inflacdo e uma dummy para esse grupo mais jovem nao tem efeitos significativos sobre
a duracao do emprego.

(b) Trabalhadores ocupados por nivel de qualificacdo

Na tabela 10 sdo mostrados os resultados estimados para os individuos ndo-qualificados. Pode-se
notar que as interacdes entre as medidas de inflacdo e a dummy para os trabalhadores com idade entre
18 e 20 anos sao positivas, mas nao significativas para o nivel de 10%.

Os resultados para os trabalhadores semi-qualificados mostram que, além da inflacao apresentar
um efeito positivo sobre a duracdo do emprego, o impacto é significativamente mais acentuado para
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Tabela 8 — Resultados estimados para o total de ocupados

Variavel dependente: Log da duracdo média do emprego para os individuos ocupados

(1) (2) 3) (4)

Constante -2,59 2,6 -2,563 -1,988
[1.60] [40.58] [1.55] [1.26]
Inflacao 1 (INPC) 0,011 0,011
[5.67] [5.55]
Inflagao 2 (INPC) 0,008
[4.59]
Inflacao 3 (INPC) 0,005
[3.83]
Inflagao 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos | 0,023 0,025
[257] [2.73]
Inflagdo 2 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos 0,022
[2.44]
Inflacao 3 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos 0,015
[1.93]
PIB 0,005 0,005 0,005 0,004
[5.61] [5.71] [5.73] [5.03]
PIB x idade entre 18 e 20 anos 0,004 0,004 0,004 0,003
[0.60] [0.72] [0.63] [0.49]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polinémios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Nuamero de observagoes 336 336 336 336
R-quadrado 0,99 0,99 0,99 0,99

As regressoes sdo estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo nimero
relativo de observacgoes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrao robustos sao
mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.

Inflagdo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é 0 log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.

os trabalhadores com idade entre 18 e 20 anos. Essas evidéncias sdo encontradas em todas as quatro
especificacoes adotadas, conforme a tabela 11 mostra, e reforcam as conclusdes encontradas na sub-
secdo anterior, que indicam um efeito mais intenso sobre o desemprego da interacao entre inflacdo e a
dummy para o grupo de 18 a 20 anos entre os semi-qualificados.

Os resultados para os trabalhadores qualificados sdo apresentados na tabela 12. Nao sdo encon-
tradas, nesse caso, evidéncias de que a inflacdo aumente a duracdo do emprego dos trabalhadores
jovens de forma mais acentuada do que dos adultos.
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Tabela 9 — Resultados para o total de ocupados com outros grupos de idade como refer-

éncia
Variavel dependente: Log da duracdo média do emprego para os individuos ocupados
(1) () (3) (4)
Constante -7,886 -8,358 -7,893 -2,1149
[3.74] [252] [1.29] [1.24]
Inflacdo 1 (INPC) 0,009 0,009 0,008 0,0083
[4.95] [4.49] [4.32] [4.19]
Inflagao 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos 0,0275
[2.84]
Inflacdo 1 (INPC) x idade entre 21 e 23 anos | 0,01 0,0096
[1.49] [1.51]
Inflagao 1 (INPC) x idade entre 24 e 26 anos 0,003 0,0054
[0.51] [1.02]
Inflagao 1 (INPC) x idade entre 27 e 29 anos 0,001 0,0046
[0.30] [1.00]
PIB 0,004 0,005 0,005 0,0047
[5.70] [5.58] [5.33] [5.07]
PIB x idade entre 18 e 20 anos 0,0031
[0.52]
PIB x idade entre 21 e 23 anos 0,001 0,0002
[0.27] [0.05]
PIB x idade entre 24 e 26 anos -0,002 -0,0009
[0.91] [0.31]
PIB x idade entre 27 e 29 anos -0,001 0,0001
[0.47] [0.03]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polinémios de idade Sim Sim Sim Sim
Numero de observagoes 312 288 264 336
R-quadrado 0,99 0,99 0,99 0,99

As regressoes sao estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo nimero
relativo de observagoes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrao robustos sao
mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.
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Tabela 10 — Resultados estimados para os trabalhadores nao-qualificados

Variavel dependente: Log da duracao média do emprego para os individuos ocupados

m_ @ 0 4)
Constante -2,816 2,784 -2,745 -2,485
[1.37] [29.41] [1.34] [1.29]
Inflacio 1 (INPC) -0,002  -0,002
[0.74] [0.73]
Inflacao 2 (INPC) -0,004
[1.19]
Inflagao 3 (INPC) -0,004
[1.68]
Inflacdo 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos | 0,012 0,011
[0.96] [0.90]
Inflagao 2 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos 0,011
[0.89]
Inflagao 3 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos 0,007
[0.67]
PIB 0,007 0,007 0,007 0,007
[3.93] [4.08] [3.93] [4.11]
PIB x idade entre 18 e 20 anos 0,009 0,008 0,009 0,008
[1.25] [1.14] [1.26] [1.19]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polinémios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Numero de observacoes 336 336 336 336
R-quadrado 0,99 0,99 0,99 0,99

As regressoes sao estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo nimero
relativo de observagdes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrdo robustos sdo
mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.

Inflagdo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é o log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.
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Tabela 11 — Resultados estimados para os trabalhadores semi-qualificados

Variavel dependente: Log da duracao média do emprego para os individuos ocupados

(1) (2) (3) (4)

Constante -3,85 2,722 -3,815 -3,062
[2.27] [36.46] [2.20] [1.84]
Inflagio 1 (INPC) 0,013 0,013
[5.30] [5.23]
Inflacao 2 (INPC) 0,01
[4.43]
Inflacao 3 (INPC) 0,006
[3.90]
Inflacdo 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos | 0,03 0,031
[3.38] [3.51]
Inflagao 2 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos 0,029
[3.33]
Inflagao 3 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos 0,021
[2.88]
PIB 0,003 0,004 0,004 0,003
[3.06] [3.21] [3.17] [2.47]
PIB x idade entre 18 e 20 anos 0,000 0,001 0,001 -0,001
[0.08] [0.13] [0.11] [0.14]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polindmios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Numero de observacoes 336 336 336 336
R-quadrado 0,99 0,99 0,99 0,99

As regressoes sdo estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo nimero
relativo de observagoes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrao robustos sao
mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.

Inflagdo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é o log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.
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Tabela 12 — Resultados estimados para os trabalhadores qualificados

Variavel dependente: Log da duracao média do emprego para os individuos ocupados

(1) (2) (3) (4)

Constante -5,985 2,686 -6,039 -5,915
[3.15] [32.54] [3.09] [3.13]
Inflacio 1 (INPC) 0,014 0,014
[6.57]  [6.45]
Inflacao 2 (INPC) 0,012
[5.51]
Inflagao 3 (INPC) 0,007
[4.90]
Inflacdo 1 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos | 0,011 0,011
[0.94] [0.88]
Inflagao 2 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos 0,008
[0.65]
Inflagao 3 (INPC) x idade entre 18 e 20 anos 0,000
[0.02]
PIB 0,005 0,005 0,005 0,004
[4.64] [4.46] [4.78] [4.10]
PIB x idade entre 18 e 20 anos 0,003 0,004 0,004 0,005
[0.39] [0.40]  [0.47] [0.54]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polinémios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Numero de observacoes 336 336 336 336
R-quadrado 0,99 0,99 0,99 0,99

As regressoes sao estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo nimero
relativo de observagdes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrdo robustos sdo
mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.

Inflagdo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é o log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.
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5. CONCLUSOES

A implementacdo do Plano Real em 1994, que conseguiu estabilizar a inflacdo no Brasil ap6s uma
série de outras tentativas fracassadas, também parece ter tido como conseqiiéncia uma reducao da flex-
ibilidade do salario real. Argumentamos nesse artigo que esse fato teve conseqiiéncias importantes
para o comportamento da taxa de desemprego, em particular dos trabalhadores mais jovens. Deve-
mos esperar que exista uma grande incerteza por parte dos empregadores quanto as caracteristicas
produtivas dos trabalhadores mais jovens, e que essa incerteza diminua a medida que sao adquiridas
informagoes sobre o desempenho desses trabalhadores no mercado de trabalho. Em algumas situagoes
a produtividade do trabalhador pode se revelar inferior ao salario que ele recebe. Nesse caso, a rigidez
do salario real proporcionada pelas baixas taxas de inflacdo pode obrigar o empregador a promover
ajustes através do emprego ao invés do salario, resultando em um aumento da taxa de desemprego.

De acordo com o argumento acima, portanto, devemos verificar uma relacdo negativa entre a taxa
de desemprego de um lado e a interagdo entre a inflacdo e uma variavel dummy especifica para os tra-
balhadores jovens de outro. Além disso, uma maior taxa de inflacdo também deve levar a um aumento
na duracdo do emprego, ja que a possibilidade de ajustar o salario real pode determinar a permanéncia
do trabalhador na firma. Esse efeito também deve ser mais acentuado para os jovens.

Como argumentado por Camargo e Reis (2005), o grau de informacao incompleta para os jovens
deve ser diferente entre os grupos de qualificacdo. Para os trabalhadores ndo-qualificados, deve existir
pouca incerteza quanto a produtividade. Essa é considerada baixa, mas com pouca diferenciacao entre
os individuos desse grupo. Ja os trabalhadores qualificados devem ser muito heterogéneos. No entanto,
a capacidade das firmas de obter informacdes sobre a qualidade dos trabalhadores deve ser maior a
medida que aumenta o seu grau de qualificacdo. Conseqilientemente, o impacto da estabilizacdo da
inflacao sobre o desemprego entre os jovens deve ter sido maior para os semi-qualificados, pois além
desse grupo ser muito heterogéneo, a incerteza das firmas sobre a produtividade desses trabalhadores
parece ser elevada.

As implicacoes do argumento teérico sdo testadas empiricamente usando dados de cross-sections
repetidas da PNAD para o periodo de 1981 a 2002. Os resultados obtidos sdo consistentes com o pro-
posto no artigo. Redugdes na taxa de inflacdo levam a aumentos na taxa de desemprego, e esse efeito
é significativamente mais acentuado para os jovens com idade entre 18 e 20 anos do que para os tra-
balhadores mais velhos. A interacdo entre inflacdo e a dummy para os trabalhadores jovens também
apresenta efeitos positivos sobre a duracao média do emprego. Ambos os resultados sao robustos a di-
versas especificacoes. Dividindo os trabalhadores pelo nivel de escolaridade, também sdo encontradas
evidéncias de que a estabilizagdo da inflacdo teve impactos mais importantes sobre o desemprego e a
duracdo média do emprego dos jovens entre os semi-qualificados.
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A. LISTA DE TABELAS

Tabela 13 — Resultados estimados para o total de trabalhadores com o IGP-DI

Variavel dependente: Taxa de desemprego
(1) () 3) (4) (5)
Constante 1,317 1,802 1,748 1,699 1,414
[3.97] [3.77] [2.46] [1.32] [3.97]
Inflagdo 1 (IGP-DI) -0,004 -0,004 -0,003 -0,003 -0,004
[7.28] [8.03] [8.34] [8.14] [9.22]
Inflacdo 1 (IGP-DI) x idade entre 18 e 20 anos | -0,005 -0,005
[2.27] [1.82]
Inflacdo 1 (IGP-DI) x idade entre 21 e 23 anos -0,002 0,001
[1.11] [0.59]
Inflagao 1 (IGP-DI) x idade entre 24 e 26 anos 0,000 0,002
[0.07] [0.99]
Inflacdo 1 (IGP-DI) x idade entre 27 e 29 anos 0,000 0,000
[0.13]  [0.29]
PIB -0,001 -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[5.19] [5.23] [5.06] [4.33] [4.73]
PIB x idade entre 18 e 20 anos -0,001 -0,001
[0.69] [0.82]
PIB x idade entre 21 e 23 anos -0,001 -0,001
[0.64] [1.17]
PIB x idade entre 24 e 26 anos 0,000 0,000
[0.35] [0.60]
PIB x idade entre 27 e 29 anos -0,001 0,000
[1.06]  [0.80]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim Sim
Polinémios de idade Sim Sim Sim Sim Sim
Numero de observagoes 798 741 684 627 798
R-quadrado 0,93 0,91 0,89 0,88 0,93

As regressoes sao estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo niimero relativo de
observacgdes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrdo robustos sdo mostradas entre
colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do IGP-DI nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.
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Tabela 14 — Resultados estimados para o total de trabalhadores (Amostra de indivi-
duos com idade entre 15 e 59 anos)

Variavel dependente: Taxa de desemprego

(1) (2) €) (4)

Constante 0,207 0,084 0,184 -0,037
[1.09] [7.58] [0.96] [0.19]
Inflacdo 1 (INPC) -0,005 -0,005
[7.53] [7.44]
Inflacdo 2 (INPC) -0,004
[7.00]
Inflagdo 3 (INPC) -0,002
[5.29]
Inflacdo 1 (INPC) x idade entre 15e 17 anos | -0,01  -0,01
[3.26] [3.04]
Inflagdo 2 (INPC) x idade entre 15 e 17 anos -0,009
[3.16]
Inflacdo 3 (INPC) x idade entre 15 e 17 anos -0,006
[2.52]
PIB -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
[5.35] [5.21] [5.51] [3.99]
PIB x idade entre 15 e 17 anos -0,001 0 -0,001 0
[0.43] [0.37] [0.56] [0.30]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polindmios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Numero de observagoes 810 810 810 810
R-quadrado 0,94 0,94 0,94 0,93

As regressoes sdo estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo
numero relativo de observagdes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros
padrdo robustos sao mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.
Inflagédo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é o log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.
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Tabela 15 — Resultados estimados para o total de trabalhadores com o IGP-DI

Variavel dependente: Log da duracdo média do emprego para os individuos ocupados
1 (2) €) 4
Constante -2,465 -7,87 -8,369 -8,027
[1.47] [3.65] [2.48] [1.31]
Inflacao 1 (IGP-DI) 0,008 0,007 0,007 0,007
[5.09] [4.42] [4.15] [4.06]
Inflagao 1 (IGP-DI) x idade entre 18 e 20 anos | 0,02
[2.23]
Inflacdo 1 (IGP-DI) x idade entre 21 e 23 anos 0,009
[1.46]
Inflacao 1 (IGP-DI) x idade entre 24 e 26 anos 0,001
[0.20]
Inflagao 1 (IGP-DI) x idade entre 27 e 29 anos 0,000
[0.09]
PIB 0,005 0,005 0,005 0,005
[5.72] [5.84] [5.69] [5.46]
PIB x idade entre 18 e 20 anos 0,004
[0.62]
PIB x idade entre 21 e 23 anos 0,001
[0.29]
PIB x idade entre 24 e 26 anos -0,002
[0.84]
PIB x idade entre 27 e 29 anos -0,001
[0.41]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polinémios de idade Sim Sim Sim Sim
Numero de observacoes 336 312 288 264
R-quadrado 0,99 0,99 0,99 0,99

As regressoes sdo estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo niumero
relativo de observagoes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrao robustos sao
mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do IGP-DI nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.
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Tabela 16 — Resultados estimados para o total de trabalhadores (Amostra de individuos
com idade entre 15 e 59 anos)

Variavel dependente: Log da dura¢do média do emprego para os individuos ocupados

(1) (2) 3) (4)

Constante 2,786 2,351 2,844 3,117
[2.61] [30.09] [2.64] [3.21]
Inflacdo 1 (INPC) 0,013 0,014
[5.94] [6.21]
Inflacao 2 (INPC) 0,011
[4.98]
Inflagao 3 (INPC) 0,007
[4.34]
Inflacao 1 (INPC) x idade entre 15 e 17 anos | 0,011 0,009
[0.92] [0.81]
Inflagao 2 (INPC) x idade entre 15 e 17 anos 0,01
[0.85]
Inflagao 3 (INPC) x idade entre 15 e 17 anos 0,002
[0.19]
PIB 0,005 0,005 0,005 0,004
[5.15] [5.55] [5.26] [4.46]
PIB x idade entre 15 e 17 anos 0,008 0,005 0,009 0,009
[1.37] [0.98] [1.35] [1.31]
Dummies de coorte Sim Sim Sim Sim
Polindmios de idade Sim Sim Sim
Dummies de idade Sim
Numero de observagoes 360 360 360 360
R-quadrado 0,99 0,99 0,99 0,99

As regressoes sao estimadas por minimos quadrados ponderados e os pesos sdo dados pelo nimero
relativo de observagdes em cada coorte. As estatisticas-t calculadas a partir de erros padrdo robustos sdo
mostradas entre colchetes.

Inflagdo 1 é o log da média mensal do INPC nos 12 meses anteriores a setembro de cada ano.

Inflagdo 2 é o log da média mensal do INPC de janeiro a setembro de cada ano.

Inflagdo 3 é o log da média mensal do INPC nos 6 meses anteriores a setembro de cada ano.
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