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RESUMO: E apresentado um modelo de crescimento neocldssico com falha no mercado de
trabalho e externalidades positivas decorrentes do aumento da intensidade de capital. Esse
modelo é usado para apoiar a hipdtese estruturalista de que o aumento dos saldrios reais
pode ter um efeito positivo sobre o crescimento do PIB. O modelo também desafia a con-
clusio ortodoxa de que uma maior propensio para poupar necessariamente leva a maiores
taxas de crescimento do PIB.
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1. INTRODUCAO

Neste artigo desenvolve-se um modelo de crescimento econémico de estrutura
neoclassica, que postula falha no mercado de trabalho e existéncia de externalida-
de positiva advinda de aumentos na intensidade de capital. Com ele mostra-se que

* O autor agradece os comentérios de Analice Amazonas e as discussdes com Mauricio Rands, que
contribuiram para moldar as ideias apresentadas. As ideias expressas aqui sdo as do autor e nio repre-
sentam necessariamente a Organiza¢io Internacional do Acucar.

** Do St. Antony’s College, Oxford, Reino Unido. E-mail: acbarros@gmail.com

http://dx.doi.org/10.1590/0101-31571994-0698 Revista de Economia Politica 14 (2),1994 + 249



a hipotese estruturalista de que uma variagao nos saldrios pode ter um efeito posi-
tivo no crescimento da renda é sustentavel em um modelo de estrutura neoclassica.

Como subproduto dessa conclusdo sobre a relacdo entre salario e crescimento,
mostra-se também que a recente descoberta da nova teoria do crescimento econo-
mico, de que a propensdo a poupar tem um efeito positivo na renda, esta atrelada
as suposi¢oes dos modelos até entdo utilizados, tais quais os apresentados por
Lucas (1988) e por Simonsen (1991). No modelo desenvolvido no presente artigo,
essa relagdo esta sujeita a qualificacoes. Os aumentos da propensdo a poupar as-
sociados a uma redugao do saldrio podem ter um efeito negativo no crescimento
econdmico.

Na proxima segio apresenta-se uma revisao da literatura que busca esclarecer
a importancia das questdes analisadas neste trabalho para os debates sobre politi-
ca de desenvolvimento econdmico e para a construcao dos modelos estruturalistas.
Na se¢do 3 detalha-se o conceito de economia de aglomeracdo usado posteriormen-
te no modelo, ressaltando-se algumas de suas possiveis origens e discutindo-se al-
gumas evidéncias empiricas recentes que enfatizam sua importancia. Um modelo
simples de crescimento econdémico com estrutura neocldssica e que inclui economias
de aglomeracdo é apresentado na secdo 4, enquanto a se¢io 5 faz uma analise do
efeito do saldrio no crescimento econdmico, de acordo com o modelo apresentado
na se¢do anterior. A se¢do 6 traz as principais conclusdes e alguns comentdrios
adicionais.

2. REVISAO DA LITERATURA

O efeito da propensdo a poupar no crescimento do produto teve um papel
crucial no debate sobre estratégias de crescimento econdmico no Brasil. Economis-
tas de visao ortodoxa argumentaram que a melhoria na distribuicio de renda teria
um efeito maléfico no ritmo de crescimento por causa do efeito perverso na pro-
pensdo a poupar.! Alguns economistas estruturalistas contra-argumentaram basean-
do-se na hipétese de que urna melhora na distribui¢io de renda poderia ter um
efeito positivo no crescimento econémico através da ampliacao do tamanho do
mercado interno. Eles apontaram duas fontes de crescimento oriundas da amplia-
¢do do mercado interno: o efeito demanda, até onde este pode afetar positivamen-
te o crescimento, e o efeito escala, quando ha rendimentos crescentes de escala.

Economistas ortodoxos e estruturalistas igualmente aceitam a hipotese de que
a propensao a poupar da renda derivada do capital (juros, lucros etc.) é maior do
que aquela oriunda dos salarios. A alta participacao da poupanca das empresas na
poupanga total em si ja atesta em favor dessa hipotese. Tal relacdo entre as propen-
sOes a poupar de fontes distintas de renda faz com que a propensio a poupar seja

1'V. Moreira (1991) para uma apresentagio recente dessa hipotese.
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inversamente proporcional a participagdo dos salarios na renda.> Dessa forma, o
efeito de uma variacao dos saldrios no crescimento econdmico estd intimamente
ligado a relacdo entre propensio a poupar e o crescimento econémico. Os econo-
mistas ortodoxos, baseados nessa relagdo e na concepcao de que a propensao a
poupar tem um efeito positivo no crescimento, levantaram a hipdtese de que uma
politica salarial parcimoniosa seria benéfica ao desenvolvimento do pais.

Entretanto, até recentemente a teoria do crescimento econémico ortodoxa nao
havia conseguido desenvolver um argumento com larga aceitacao que justificasse
a relagdo entre crescimento econdmico e taxa de poupanca, embora a teoria do
desenvolvimento use essa relagio em larga escala. Em modelos neoclassicos tradi-
cionais, derivados da apresentagdo de Solow (1956), o crescimento é explicado
pela taxa exdgena de crescimento da forga de trabalho e/ou de desenvolvimento
tecnoldgico (v. Simonsen, 1991, Grossman e Helpman, 1991, cap. 2, e Shaw, 1992).

Os modelos da nova teoria do crescimento econdémico tém como ponto de
partida a existéncia de rendimentos crescentes de escala, e incorporam a possibili-
dade de explicar o crescimento a partir de determinantes enddgenos a economia,
tais quais os investimentos em tecnologia (Romer, 1990) ou em capital humano
(Lucas, 1988). Esses modelos possibilitaram a introdu¢io de uma ligacdo entre
poupanga e crescimento econémico. Nos modelos desenvolvidos por Lucas (1988)
e por Romer (1990), particularmente, a relacio positiva entre propensao a poupar
e crescimento econdmico aparece como um dos subprodutos da reespecificacdo do
modelo neoclassico tradicional.’

O professor Mério Henrique Simonsen (1991), ciente da importancia da rela-
¢do entre poupanga e crescimento econdmico nas discussdes recentes sobre a estra-
tégia de desenvolvimento no Brasil e da sua fragilidade tedrica nos modelos neo-
clssicos de crescimento econdmico, apressou-se em enfatizar os resultados
recentes obtidos pela nova teoria do crescimento econémico, que ddo suporte a
hipétese de que o crescimento do bolo deve anteceder a sua divisdo. Para retirar
um pais de uma situac¢do de atraso seria racional acelerar o crescimento econémico
a partir do aumento da propensio a poupar, apesar dos seus efeitos perversos sobre
a distribuicdo de renda e de acordo com os resultados recentes da nova teoria do
crescimento concernentes a relagdo entre poupanga, crescimento e saldrios.

Taylor (1985) e Dutt (1984) apresentaram modelos estruturalistas em que o
crescimento tinha na gera¢do de demanda um elemento limitador. Assim sendo,
desprezando os limites de oferta e com algumas violagoes da ideia de racionalidade
dos agentes*, eles mostraram como fontes auténomas de geragio de demanda po-

2 V. Bertola (1991) para uma demonstragio desse resultado num modelo neoclassico, que incorpora
alguns elementos da nova teoria do crescimento.

3 V. também Barros (1993a).

4 A ideia de propensdo a poupar fixa e definida ad hoc, a ndo substitutibilidade de fatores de producio
e a subutilizagdo de fatores de producido sdo as principais violagdes da hipotese de racionalidade dos
agentes introduzidas em modelos estruturalistas tais quais os de Dutt (1984) e Taylor (1985).
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dem ser um elemento propulsor do crescimento. Taylor (1990), seguindo Dutt
(1984) e Rowthorn (1982), utilizou a hipétese de que a propensdo a poupar dos
saldrios é menor que a dos lucros para mostrar que redistribui¢ao de renda via
aumento salarial pode ter um efeito positivo no crescimento, apesar de ter um
efeito negativo na propensao a poupar da economia (v. também Taylor, 1991, cap.
3). Em Barros (1990 e 1992a) utilizaram autorregressdes vetoriais para testar essa
hipoGtese para a economia brasileira e encontrou-se suporte para a mesma.

A dificuldade de se trabalhar com um modelo de determina¢io da renda de
longo prazo em que o crescimento economico é impulsionado apenas pela deman-
da, relegando-se os limites de oferta para um segundo plano, entretanto, levou a
que vdrios economistas criticos da teoria ortodoxa também aceitassem que a me-
lhoria na distribui¢ao de renda poderia ter um efeito maléfico no crescimento
econdmico. Porém, esses economistas enfatizaram que o crescimento econdmico
ndo traz necessariamente consigo uma melhoria na distribui¢io de renda (v. por
exemplo Cardoso e Taylor, 1980, e Lysy e Taylor, 1980). Dessa forma, eles argu-
mentaram em favor do sacrificio de parte do crescimento econdémico em prol de
mais justi¢a social.

Em outro trabalho, Barros (1992b), apds reduzir a arbitrariedade comporta-
mental nas decisdes de producdo das empresas e no consumo dos capitalistas, ain-
da consegue dar suporte a ideia de que os elementos autdbnomos de demanda tém
um papel crucial na determinacdo do crescimento econdmico, apesar da existéncia
de limitantes de oferta, tal como nos modelos com fun¢io de produgio tipicamen-
te neoclassica. O mesmo trabalho também encontra suporte empirico para a hip6-
tese de que variagdes auténomas no consumo, que reduzem a propensio a poupar,
tém um efeito positivo e permanente na renda.

Na tentativa de reduzir a arbitrariedade comportamental a que os economistas
estruturalistas tém recorrido para demonstrar suas hipoteses, desenvolvemos neste
artigo um modelo em que hd substitui¢ao de fatores de producdo e em que as de-
cisoes de poupanga e consumo dos capitalistas s3o feitas através de uma otimizac¢ao
intertemporal, tal como tipico dos modelos neocldssicos. Buscamos demonstrar a
plausibilidade da hipétese estruturalista nesse cendrio. Com esse fim, transferiu-se
a énfase da existéncia de capacidade ociosa e efeito demanda dos saldrios para o
argumento baseado no efeito produtividade, apesar de se demonstrar que o efeito
demanda, mesmo numa economia com pleno emprego, ainda tem um papel a de-
sempenhar no efeito positivo dos saldrios no crescimento econdmico.

Barros (1993b) desenvolveu um modelo dentro da tradi¢ao da nova teoria do
crescimento econdmico que é capaz de mostrar que um aumento dos saldrios pode
ter um efeito positivo no nivel de equilibrio da renda. Porém, a origem dessa relagio
no seu modelo é o aumento de produtividade que é gerado pelas recessoes, diferen-
temente da énfase do modelo a seguir, que é dirigida aos efeitos das economias de
aglomeracdo. Optou-se no presente trabalho pela apresentacio de um modelo ex-
tremamente simples, mais préximo dos modelos neoclassicos tradicionais do que
daqueles apresentados pela nova teoria do crescimento econdémico. Apesar de sim-
ples, o modelo desenvolvido abaixo é capaz de mostrar o efeito de aglomeracio na
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determinagio do efeito positivo dos salarios no crescimento econémico. Efeitos de
aglomeragdo foram enfatizados na analise do desenvolvimento econémico por
Rosenstein-Rodan (1943), e recentemente receberam atencdo especial com a nova
énfase em rendimentos crescentes de escala como um elemento importante na de-
terminag¢do do crescimento econdmico.’ Essa ideia permeou muitos dos argumentos
em defesa da promocdo da industrializagdo através da intervengdo estatal, e foi
muito comum entre economistas brasileiros nas décadas de 60 e 70. Porém, até
recentemente ela esteve ausente dos modelos neoclassicos de crescimento econdmi-
co. A proxima se¢ido discute as origens das economias de aglomeracdo e algumas
evidéncias em suporte da sua existéncia.

3. ECONOMIAS DE AGLOMERACAO: DEFINICAO E EVIDENCIAS

A ideia de rendimento crescente de escala advindo da intensidade de capital
baseia-se na hipotese de que uma maior intensidade em capital de uma empresa
pode trazer externalidade positiva para outras empresas. Ou seja, o aumento da
intensidade de capital tem um efeito na produtividade que extrapola os limites da
empresa que introduz a mudanga tecnoldgica. Outras empresas que transacionam
com a inovadora também s3o atingidas, sem que incorram em qualquer custo
adicional.

O exemplo mais 6bvio desse efeito é a instalacdo de telefone ou fax. A intro-
dugido desses bens de capital numa empresa nao s6 barateia o contato dela com
seus clientes, como também aumenta a produtividade das demais empresas que
transacionam com ela, reduzindo seus custos de comunicacdo. Outro caso cldssico
¢ a instalacdo de computadores. Os programas de uso comum, tais quais planilhas
de contabilidade e processadores de textos, tém custos fixos muito altos e custos
marginais muito baixos. Assim sendo, eles tendem a baixar de preco quando ha
mais compradores.

O aumento da intensidade de capital estd frequentemente associado a ganhos
de controle do processo produtivo e de precisdo de seus resultados. Ambos os ga-
nhos podem gerar externalidades positivas para outras empresas. Por exemplo, uma
padronizagao da qualidade de sacos utilizados no empacotamento de mercadorias
primdrias pode facilitar o ensacamento. Um maior controle da qualidade da pro-
dugio agricola pode levar a uma padronizacao que reduza os custos de selecao na
agroindustria, diminua o nivel de enguicamento das maquinas e reduza a perda no
transporte.

Parte das externalidades positivas mencionadas acima serd apropriada pela
empresa geradora através de precos mais altos, caso elas envolvam maiores custos
para essa empresa. E possivel, porém, que alguns desses ganhos de produtividade
sejam introduzidos sem que haja um aumento de custos e, consequentemente, numa

3 V. por exemplo Murphy, Sleifer e Vishny (1989) e Prendergast (1993).
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economia competitiva, sem que haja elevagdo nos pregos. Para que isso ocorra, a
mudanca tecnoldgica deverad advir de inovacdes que introduzam novos processos
ou de variagdes do custo relativo dos fatores de produgio. Os casos relevantes no
modelo que segue sao aqueles em que ha uma reversao de eficiéncia relativa entre
duas tecnologias alternativas para produzir um mesmo bem, quando hd um aumen-
to nos saldrios. Quando a tecnologia que se torna mais eficiente tem como resulta-
do um produto de melhor qualidade, sob o ponto de vista dos usudrios, hd um
ganho de produtividade para os setores usudrios, mesmo que eles agora paguem
menos pelo produto melhorado.®

Estudos recentes sobre a economia americana mostraram que uma parte con-
sideravel das variacdes de produtividade nio é autonoma, como defende a teoria
dos ciclos econdémicos reais (v. por exemplo Evans, 1992). Mudancas prévias em
variaveis tais quais taxas de juros, gastos do governo e demanda agregada podem
explicar parte dessas variagdes. O conceito de variagoes de produtividade utiliza-
do nesses estudos é o de mudancas no produto que nio podem ser atribuidas a
um dos fatores de produgiao.” Esse conceito é mensurado a partir de uma func¢io
de produgido de estrutura neoclassica, semelhante aquela utilizada na proxima
se¢do. Consequentemente, variacdes de produtividade originadas de externalidades
causadas por variagdes prévias na taxa de juros sdo captadas como produtividade
por esse método de mensuragao. Portanto, nossa hipotese pode ser uma das expli-
cacoes para essa relacdo entre valores defasados da taxa de juros e variagao de
produtividade.

A hip6tese de que a propensdo a consumir da renda proveniente de saldrios
difere daquela de rendas oriundas de rendimentos sobre o capital implica que uma
variacdo nos saldrios causa uma variacao na demanda agregada. Como consequén-
cia dessa relacdo, a influéncia de variacdes prévias da demanda agregada na varia-
¢do de produtividade pode também ser parcialmente decorrente da hipé6tese apre-
sentada acima, de que variacoes nos saldrios geram um ajustamento na tecnologia
das empresas que pode trazer externalidades positivas para outras empresas.

Caballero e Lyons (1990 e 1992) desenvolveram estimativas de ganhos de
produtividade para setores individuais que sdo gerados por externalidades positivas
advindas de variacoes na produgio agregada. Usando dados para diversos paises
Europeus (Caballero e Lyons, 1990) e para os EUA (Caballero e Lyons, 1992), eles
encontraram suporte empirico para a hipétese de que a produgio agregada gera
externalidades positivas para os setores individuais. As fontes dessas externalidades
nao sao discutidas em detalhes por eles, mas podem facilmente ser associadas ao
que chamamos aqui de economias de aglomeracao.

6 Essa possibilidade de cAmbio de eficiéncia relativa de tecnologias alternativas quando ha uma variacio
nos saldrios foi detalhadamente estudada por Sraffa (1960) e Pasinetti (1977).

7 Esse conceito foi inicialmente proposto por Solow (1957) e tornou-se popular recentemente entre os
adeptos da teoria dos ciclos econémicos reais. V. por exemplo Prescott (1986).
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4. MODELO

O modelo a ser analisado é de uma economia que produz apenas um produto,
que pode ser utilizado tanto para consumo como para investimento. Postula-se que
h4 apenas uma firma no mercado, que maximiza lucros de acordo com a seguinte
funcio:

Maxrn=Y-rK-wL=AhK*L'-a—-rK-wlL

Nessa equacdo, Y é o produto total; K é o estoque de capital, que é todo utili-
zado na producdo; L é a quantidade de trabalho utilizada; r e w sdo, respectiva-
mente, a taxa de juros sobre o capital e o saldrio real pago aos trabalhadores,
mensurado na mesma unidade das mercadorias produzidas; ha é um indice de
produtividade que se supde ser fungio da relacdo capital/trabalho prevalecente; O
e o sdo pardmetros, sendo 0 <O < 1e 0 <a < 1,e A é uma constante positiva.s

Sraffa (1960) sugeriu que o saldrio ou a taxa de juros deve ser determinada
exogenamente. Seguindo a tradi¢do marxista (v. Morishima, 1973), assumiremos
que o saldrio é exdgeno. Essa suposi¢do opde-se a tradi¢do neocldssica, que nor-
malmente assume o saldrio como sendo determinado pelo mercado de trabalho,
sendo a oferta exdgena. A nossa suposicdo encontra suporte nos estudos recentes
sobre o saldrio real, que mostram que mudangas autdbnomas nele podem ter um
efeito permanente, mesmo quando ndo sdo causadas pela produtividade. H4 teorias
da barganha salarial que podem justificar esse comportamento dos saldrios (v.
Layard, Nickell e Jackman, 1991, cap. 2, e Blanchard, 1992). Em Barros (1991)
desenvolvemos um modelo baseado na teoria marxista dos salarios que também
pode servir de base para essa concep¢do. Em contrapartida a determinagdo exdge-
na do salario, utilizamos a suposi¢ao de que a oferta de trabalho ndo é um elemen-
to limitador da produgdo, tal como comum nos modelos para paises subdesenvol-
vidos de tradi¢do subconsumista e em alguns modelos estruturalistas.’

A especificagdo da fun¢io de producio do tipo Cobb-Douglas, como usada
acima, satisfaz as condi¢des definidas por Inada (1964), o que implica que para r
e w finitos hd uma solugdo interior para o problema especificado na equagio (I). A
condi¢do de primeira ordem dessa maximizagiao implica que:

(2)

(3)

8 Nos modelos com crescimento exdgeno de produtividade as variagdes de A indicam o crescimento da
produtividade. Contudo, manteremos A constante na discussdo que segue para evitar complexidade
] L

9 A hipétese de permanente subutilizacdo da oferta de trabalho disponivel é um dos elementos que

diferenciava os economistas estruturalistas no Brasil da tradicao mais conservadora durante as décadas
de 50, 60 e 70. V. Bielschowsky (1988, pp. 22-3, 172 e 261-264).
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A ideia de ganho de produtividade advinda da intensidade de capital permite-
-nos postular que h, é definido como:

B K m
h, =B (3) (4)
em que B em sdo parametros positivos. Assim sendo, combinando-se (2), (3) e ( 4)

pode-se obter:

dm+a-1

r=o A ((i__;h) @ rmb (5)

Nesse modelo seguiremos a tradicdo de Cambridge ao supor que os trabalha-
dores ndo poupam, o que obviamente é apenas uma simplificagio para a hipotese
de que a poupanca dos trabalhadores é menor do que a dos capitalistas. Como foi
argumentado por Deaton (1991), algumas suposicoes realistas sobre a disponibili-
dade de crédito, distribuicdo intertemporal do emprego e comportamento intertem-
poral da renda podem justificar que, enquanto ha agentes que gastam tudo o que
recebem, outros, quando submetidos a condi¢oes de crédito e movimento intertem-
poral da renda distintos, operam de acordo com as implica¢des da teoria da renda
permanente com expectativas racionais. No nosso modelo, esses dois comporta-
mentos serdo associados aos trabalhadores e aos capitalistas, respectivamente.'?

Max §,» U (C) e dt
sujeito a restri¢ao orcamentdria definida como:

K=1K-C (6)

em que C é o consumo; U(C) é a funcido utilidade do capitalista, que se supde ser
estritamente concava (U’(C)>0 e U’(C)<0); e g € a taxa subjetiva de desconto da
utilidade, que se assume positiva.!* O capitalista maximiza essa fun¢do no tempo
presente, que se assume ser o tempo 0, e tem vida infinita nesse modelo.

Esse problema do capitalista normalmente é atribuido a todos os consumido-
res em apresentacoes de teorias de crescimento neocldssicas com inspiracao no
modelo de Solow.'? Além da restri¢io da otimizac¢do intertemporal apenas aos
capitalistas, hd uma outra diferenca importante do modelo aqui apresentado em
relagdo as versdes neocldssicas: na versao acima, o capitalista, a0 maximizar a sua
utilidade intertemporalmente, ndo define conjuntamente a aloca¢do dos recursos
na economia. Ela é definida pela firma ao resolver o problema expresso na equagio

10 Campbell e Mankiw (1989) encontraram evidéncias de que um modelo com esses dois comportamentos
distintos de consumo consegue reproduzir melhor o, movimento do consumo agregado nos EUA.

10 ponto acima de K, como de costume, indica que essa varidvel estd diferenciada com respeito ao tempo.

12V, por exemplo Lucas (1988) e King, Plosser e Rebelo (1988).
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(1). Assim sendo, introduziu-se a separacao do processo de decisdao, que sem duvi-
da reflete melhor a realidade de uma economia capitalista.
Ap0s substituir a equacdo (5) na equagio (6), obtém-se o seguinte Hamiltonia-

no para o problema do consumidor:

H=X, U(C)ee+x (B, w1 K-C)
onde

B AP _dmta-l

b (AR : o + md

As condic¢oes de maximizagao deste Hamiltoniano implicam que:

—i—%ﬂnn U’ (C)e® -4, =0 (7)
e que:
?\.l=~$—§-=-1181w"1 (8)

Da equacio (7) pode-se concluir que ‘Ay =1 e:
A, =U"(C)Ce#-gU’ (C)e® )

As equagoes (7), (8) e (9) podem ser combinadas para se obter:

C_ b

E—UC (B, w*i -g) (10)
u 2~ .. . . .

em que GC:UT(%% ¢ a elasticidade de substitui¢do intertemporal do consumo, as-

sumida constante, como tradicionalmente se faz na teoria do crescimento econo-

mico.

A restricdo orcamentdria pode ser reescrita como:

K_x=B wi-E (11)
K ‘ K

Sendo os saldrios constantes, pode-se concluir dessa equagio que a taxa de
crescimento do estoque de capital (k) s6 serd constante quando for igual a taxa de
crescimento do consumo do capitalista (c), representado na equacdo (10). Se por
alguma razdo ela estiver acima de ¢, haverd uma pressdo para baixo, de acordo
com a equagao (11). Havera uma pressdo inversa quando k estiver abaixo de c.
Portanto, a taxa de crescimento do estoque de capital converge para a taxa de
crescimento do consumo do capitalista nesse modelo. Quando c=k, ndo havera
nenhuma pressio para que k varie. O crescimento do estoque de capital estard em
equilibrio. Da fun¢ao de produgio tem-se que:

Y1) L+o Ky5he (12)
Y i 5 K h

o
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Utilizando-se as equacdes (2) e (4) para se obter as taxas de crescimento de L
e de ha, e substituindo-se na equagdo (12), obtém-se:

Y_K_  Smta—-1 w (13)

Y K o +o8m W

A equacgido (13) e a suposi¢do de que a taxa de crescimento dos saldrios é nula
implicam que Y cresce a uma taxa vy, igual ao estoque de capital. Consequentemen-
te o equilibrio de longo prazo da economia se dara quando y = k = c.

Antes de discutir em maiores detalhes o efeito do saldrio no crescimento, ha
algumas conclusdes iniciais que merecem comentdrios. Uma primeira conclusao
importante é que, quanto maior a propensao a consumir do capitalista (maior g),
menor serd a taxa de crescimento de C, Y e K. Essa conclusiao é semelhante a ob-
tida por Lucas (1988) e enfatizada por Simonsen (1991), embora no nosso modelo
ela seja transparente apenas no que diz respeito ao consumo dos capitalistas.

Uma segunda conclusdo que pode ser obtida dos desenvolvimentos j apresen-
tados é que, apesar de o crescimento do consumo dos capitalistas ser restringido
pelas condic¢des de producdo na economia, os crescimentos de Y e K sdo determi-
nados pelo crescimento de C, que é uma variavel de demanda. Ou seja, dadas as
condi¢des de oferta da economia, a fonte de demanda com maior autonomia de-
termina o crescimento da renda.

5. O PAPEL DOS SALARIOS NO CRESCIMENTO DO PRODUTO

De acordo com a equacio (10), o efeito do salario no crescimento do consumo
do capitalista depende de B e de by Da definicao desses dois coeficientes, By é ne-
cessariamente positivo, enquanto by pode ter qualquer sinal. Ainda de acordo com
a equacao (10), vé-se que se (dm + o > 1), by > 0, e o efeito de uma varia¢ao de w no
crescimento de equilibrio de C, Y e K sera positivo. Por outro lado, se (dm + o < 1),
by < 0, e uma variagao de w terd um efeito negativo no crescimento de equilibrio de
C,Y e K. Por fim, se (dm + o = 1), by = 0, e variacdes de w nio afetardo o crescimen-
to dessas varidveis.

Tanto para o0 senso comum como para as nogdes dominantes sobre desenvol-
vimento economico a ideia de que (dm + o > 1), que implica uma resposta positiva
do consumo do capitalista a um aumento dos saldrios, parece absurda, principal-
mente quando se atenta para o fato de que esse modelo implica permanente pleno
emprego do estoque de capital. Deve-se notar, porém, que com o aumento dos
salarios ha imediatamente uma redu¢ao da mao-de-obra empregada, por ser essa
variavel a unica que pode ter uma resposta que possibilite 0 necessario ajuste ins-
tantaneo da relacdo capital/trabalho ao novo nivel de equilibrio. Se o efeito nega-
tivo em Y da redugio de L for suficientemente pequeno, pode haver uma reducdo
de wL que seja suficiente para fazer com que o novo nivel de (Y — wL) seja maior
do que o anterior. Como (Y — wL) =K +C’, e a propensdo a consumir do capitalis-
ta é menor do que um, parte dessa renda adicional serd dedicada a investimento e
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parte a consumo, o que implica um aumento instantaneo do crescimento do con-
sumo do capitalista e do estoque de capital.

A redugao de L que se segue a um aumento no saldrio leva a um aumento da
produtividade por trabalhador em razdo do crescimento provocado no uso de
tecnologias mais intensivas em capital e da externalidade positiva que a maior in-
tensidade de capital traz. Portanto, parte do efeito negativo em Y da redugdo em L
¢ compensada por maior produtividade. Essa compensacdo sera tao maior a medi-
da que cresca a externalidade positiva da intensidade de capital (maior m) e o
efeito da externalidade na renda (maior 6). Esse raciocinio justifica por que, quan-
to maior m e &, maior o efeito de uma variacdo salarial no crescimento econémico.

No caso em que (dm + o > 1), mesmo havendo uma queda de Y ap6s um au-
mento dos saldrios, 0 maior crescimento do estoque de capital fard com que even-
tualmente o emprego € a renda sejam maiores do que seriam caso nao houvesse o
aumento salarial. Consequentemente, no longo prazo o bem-estar de todos os
agentes serd maior apds o aumento salarial.

Um dos pilares da logica que justifica um possivel efeito positivo de uma va-
riagdao dos saldrios no crescimento da renda é o baixo nivel de produtividade do
trabalho. Quanto menor a produtividade do trabalho, maior a e menor (1 — a).
Quanto menor (1 — ), menores terdo que ser m e § para que by > 0, Isso pode in-
dicar que esta relacdo tende a ser mais plausivel em paises mais pobres.

Uma suposicdo plausivel é quem seja uma fungdo do saldrio, digamos m = f(w),
em que f’(w) < 0. Ou seja, quando hd um aumento dos saldrios hd uma reducdo de
m. Essa relacdo é plausivel porque, quanto maior w, maior sera a sofisticacdo tec-
nolégica dos diversos processos de producdo utilizados na economia. Isso pode
implicar uma queda da externalidade positiva de aumentos adicionais de intensi-
dade de capital. Uma hipotese como essa poderia levar a um maior efeito positivo
de aumentos salariais no crescimento em paises com menor nivel de sofisticacdo
tecnolodgica e saldrios mais baixos.

6. CONCLUSOES

Neste artigo desenvolveu-se um modelo que apresenta muitas das caracteris-
ticas tipicas de um modelo neocldssico; entretanto, introduziram algumas poucas
modificacdes, suficientes para possibilitar a inversdo da relacdo entre taxa de cres-
cimento da renda e o nivel salarial. Dentro da estrutura do modelo também se
justificou a plausibilidade de urna reversdo da relagdo entre propensdo a poupar e
crescimento econémico em relagio a que normalmente se assume como correta na
literatura ortodoxa. O modelo apresentado oferece suporte as criticas feitas a ideia
de que deve haver um crescimento do “bolo” anterior a sua divisao. Mostra-se que
sua divisdo mais equitativa possivelmente estimularia o seu proprio crescimento.
Para se chegar a esse resultado utilizou-se a ideia de rendimentos de escala prove-
nientes da externalidade positiva para outras empresas que podem ser gerados a
partir do aumento da intensidade de capital em uma determinada empresa.
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O modelo apresentado difere de um modelo neoclassico tipico pela suposicao
de que o saldrio é exogenamente determinado e pela separacdo dos problemas da
firma e do consumidor capitalista. Em lugar de assumir que ha uma oferta limitada
de trabalho que interage com a demanda para definir o salario, optou-se por assu-
mir que o saldrio de longo prazo é determinado por forcas outras que nio o mer-
cado de trabalho. Resultados recentes obtidos na andlise do mercado de trabalho
nos paises desenvolvidos sugerem que essa suposicdo seja realista, e modelos ted-
ricos do mercado de trabalho, tais quais os de barganha salarial e o da hipétese de
relagdo justa entre saldrios e esforco, vém incorporando-a.'?

A separagio entre o problema da firma e o do consumidor é também de suma
importancia para justificar os resultados obtidos. Embora num determinado mo-
mento possa ser vantagem para o capitalista aumentar a relagdo capital/trabalho
para se beneficiar da externalidade que ela causa, a firma ndo aumentara essa re-
lacdo por ndo ser lucrativo no curto prazo. Como cada firma pode ajustar o em-
prego de fatores a cada instante, elas s6 aumentario a intensidade de capital ap6s
um aumento de saldrio. Portanto, no nosso modelo, o equilibrio dinamico da eco-
nomia, alcangado pelas forcas de mercado, nio corresponde a trilha 6tima da
alocagdo de recursos (aquela que maximiza o bem-estar de cada agente, dado o
bem-estar dos demais agentes). Vale salientar que esse resultado é largamente reco-
nhecido na microeconomia. Na linguagem prépria desta ele significa que, quando
ha externalidade, a economia nao converge para um equilibrio competitivo que
seja também 6timo de Pareto.

O modelo apresentado da suporte a uma ideia ja existente entre alguns econo-
mistas estruturalistas e expde com maiores detalhes a 16gica de funcionamento da
economia que serve de fundamento para essa ideia. Ressalte-se, porém, que apenas
a hipétese estruturalista do efeito do salario na produtividade da economia é sus-
tentada pelo modelo. A base neocldssica do modelo é suficiente para eliminar a
possibilidade de que o efeito positivo dos salarios na renda seja decorrente de um
maior uso de capacidade. Esse argumento alternativo em favor da hipdtese estru-
turalista requer uma especificacao estocdstica da economia ou a hipdtese de irra-
cionalidade dos capitalistas e empresdrios. Ambas essas suposi¢oes foram excluidas
do modelo.
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