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Parâmetro Valor

α 0,18

β 0,006

λ -1
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                      Freqüência Mensal                           Freqüência Diária

Data  Volatilidade a.a. σ-CIR  Volatilidade a.a. σ -CIR

12/4/2002 6.320% 14.75% 4.320% 10.07%

15/4/2002 6.320% 14.75% 4.320% 10.07%

16/4/2002 6.320% 14.75% 4.318% 10.07%

17/4/2002 6.320% 14.75% 4.318% 10.09%
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Data de Série da Preço Preço Preço T. Preço de Data de

Avaliação  Opção de Mercado Teórico CIR Vasicek Exercício Exercício

12/04/02 AB17 887,03 977.11 2,217.74 170.000 Abril/2003

15/04/02 AB17 950,00 973.35 2,178.92 170.000 Abril/2003

16/04/02 AB17 890,00 969.60 2,151.79 170.000 Abril/2003

17/04/02 AB17 870,00 965.85 2,115.36 170.000 Abril/2003
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Data de Série da Preço Preço Preço T. Preço de Data de

Avaliação  Opção de Mercado Teórico CIR Vasicek Exercício Exercício

12/04/02 AB17 887,03 456.01 60.12 170.000 Abril/2003

15/04/02 AB17 950,00 453.90 57.67 170.000 Abril/2003

16/04/02 AB17 890,00 451.79 55.91 170.000 Abril/2003

17/04/02 AB17 870,00 449.68 53.68 170.000 Abril/2003
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% Função para calcular o prêmio de uma opção de compra
IDI pelo modelo CIR
Função y = opção_IDI(par)
% alfa - taxa de juros de longo prazo ou valor central
para a taxa de juros(em % aa)
% beta - velocidade de reversão à média (em 1/ano)
% lâmbida - preço de mercado do risco
% sigma - desvio padrão anualizado
% ti - tempo inicial em anos
% T - tempo final em anos
% E - preço de exercício
alfa=par(:,1);
beta=par(:,2);
lâmbida=par(:,3);
sigma=par(:,4);
ti=par(:,5);
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T=par(:,6);
E=par(:,7);
IDIt=par(:,8);
CDIt=par(:,9);
PtT=par(:,10);
tau=T-ti-1/252;
CDItdiário = (1+CDIt)^(1/252)-1;
IDIt1 = IDIt * (1+CDItdiário);
vol = sigma^2;
k=sqrt(vol*(4*exp(alfa*tau)-exp(2*alfa*tau)+2*alfa*tau-
3)/(2*alfa.^3));
h=(log(IDIt/PtT*E)+(k.^2)/2)/k;
termo1 = IDIt*normcdf(h,0,1);
termo2 = E*PtT*normcdf(h-k,0,1);
y = (termo1-termo2)*100000;
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% Função para calcular o prêmio de uma opção de compra
IDI pelo modelo CIR
função y = opção_IDI_CIR(par)
%if ~nargin==9,
%    error(‘Número de argumentos esperados: 9’)
%end
% alfa - taxa de juros de longo prazo ou valor central
para a taxa de juros(em % aa)
% beta - velocidade de reversão à media (em 1/ano)
% lâmbida - preço de mercado do risco
% sigma - desvio padrão anualizado
% ti - tempo inicial em anos
% T - tempo final em anos
% E - preço de exercício
alfa=par(:,1);
beta=par(:,2);
lâmbida=par(:,3);
sigma=par(:,4);
ti=par(:,5);
T=par(:,6);
E=par(:,7);
IDIt=par(:,8);
CDIt=par(:,9);
CDItdiário = (1+CDIt)^(1/252)-1;
IDIt1 = IDIt * (1+CDItdiário);
vol = sigma.^2;
alfae = (alfa*beta)/(beta-lâmbida);
betae = (beta-lâmbida);
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gama=sqrt(betae^2+2*vol);
%b = 2*(exp(gama*(T-ti))-1)/((gama+betae)*(exp(gama*(T-
ti))-1)+2*gama);
%a = 2*gama*exp((betae+gama)*(T-ti)/2)/
((gama+betae)*(exp(gama*(T-ti))-1)+2*gama);
%alfae=vol*(log(PtT)+b)/(2*betae*log(a))
n = (4*betae*alfae*(T-ti-1/252))/vol;
p = (4*CDIt/vol)*log((1-exp(betae*(ti-T)))/(1-exp(-
betae*(1/252))));
ce = p*vol/(16*CDIt*(T-ti-1/252)*(betae^2));
k=vol/(4*betae)+(vol/(4*(T-ti-1/
252)*exp(betae)))*(exp(T-ti)-exp(1/252));
pp=p*ce/(2+ce);
termo1 = (k/ce)*IDIt*(1-ncx2cdf(log(E/IDIt1)*ce,n,p));
termo2 = k*E*(ce^(n/2-1))*(exp(-p/ce))*(1-
ncx2cdf(log(E/IDIt1)/3,n,pp))*(1+CDItdiario)/(2+ce);
aux1 = (k/ce)*IDIt;
aux2 = k*E*(ce^(n/2-1))*(exp(-p/ce))*(1+CDItdiario)/(2+ce);
%aux1 = ncx2cdf(log(E/IDIt1),n,p);
%aux2 = ncx2cdf(log(E/IDIt1)/3,n,pp);
y = (termo1-termo2)*100000;
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