NOVA FASE DA ECONOMIA MUNDIAL E A CRISE DO EURO: a

China, a Europa e a América’
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Aborda-se, aqui, as causas profundas da crise e as formas que ela tomou durante os dltimos
cinco anos, particularmente sobre a gigantesca concorréncia, verdadeira “guerra de moedas”.
Para além da “cronica de acontecimentos” da crise — suas dimensoes financeira e monetaria,
crise das dividas “soberanas”, o futuro e a “sobrevida” do euro — busca-se a problematica que
circunscreve esta crise desde 2008. O fio condutor, capaz de abarcar seu processo, continua
sendo aquele da analise do processo real, baseado no método e na teoria de Marx, através da
evolugao do capitalismo de “concorréncia”. Revela-se a importincia da concorréncia e o fato de
que, atualmente, ela também tende a se exacerbar. Evidenciam-se as novas condigoes de
valorizagao do capital e a busca pelo lucro, em processos complexos de destruigdo-criagao de
valor e se ilustram, também, os mecanismos ligados a superacumulagao do capital, a superpro-
ducéo de mercadorias dela decorrentes. Marx nos ajuda a compreender que, para sobreviver, o
capitalismo deve continuar “extorquindo” a mais-valia, a qualquer preco. E um imperativo
absoluto para sua reprodugio e o que hoje lhe confere um carater predador e brutal em todos os

N

dominios da vida social.
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INTRODUCAO

Hé mais ou menos cinco anos, o mundo tem
sofrido as consequéncias da deflagragdo da crise
capitalista. Em diferentes regites do planeta, ela se
reproduz com graus diferentes e com nuances que,
no entanto, nao eliminam de modo algum as mani-
festagoes de suas causas mais profundas, que estao
ligadas, inevitavelmente, a l6gica da reprodugao do
capital e as formas de apropriagio das mais-valias.

Depois da deflagragao da crise de outono
de 2008, tendo como ponto de partida a faléncia
do banco Lehman Brothers nos Estados Unidos, a
questao que se deve levantar hoje é mesmo: como
chegamos a este ponto? O fim do ano de 2008 foi
marcado pela explosao brutal de uma crise banca-
ria e financeira excepcional. Nascida nos Estados
Unidos com os subprimes (créditos imobiliarios
subscritos por familias desde entdo insolventes),
esta crise se espalhou, como um rastro de pélvora,
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por todo o planeta. Dai, as manifestagoes financei-
ras da crise revelaram, rapidamente, suas origens
econdmicas, industriais e sociais: superprodugao
de mercadorias, programas inteiros de moradia e
escritorios invendéaveis, explosido do fechamento
de empresas e demissoes em todos os setores de
atividade. Os economistas concordam em consi-
derar que o pior esta por vir.

O que estd em questdo é a propria natureza
do capitalismo e de um sistema de acumulagao
predatéria, fundado sobre a busca exclusiva do
lucro e da especulagao. Nao se trata de simples
desvios ou de faltas éticas que poderiam ser resol-
vidos por meio de novas regras do jogo ou normas
reguladoras: é a propria légica dos mercados
mundializados, que se desenvolveram sem con-
trole hé vérios decénios, que é questionada. Esta
situagdo histdrica excepcional convoca, imediata-
mente, a comparagio com a grande crise dos anos
1930, que conduziu ao fascismo e a guerra. E ne-
cessério, desde ja, tentar compreender o seu de-
senrolar, pois ela ja condiciona a vida cotidiana de
milhares de homens e mulheres, em todos os pa-
ises do mundo.

DOSSIE
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Nos tltimos tempos, o discurso econdémico
e politico dos adeptos fanéticos do mercado livre e
da mundializagdo sem barreiras modificou-se um
pouco. Em contradigéo total com os preceitos an-
teriormente anunciados e considerados como
incontornaveis, exige-se do Estado, ou seja, dos
cidadéos, que venham em socorro dos bancos e
dos capitaes de indtstria em dificuldade. E preci-
so avaliar o significado destas tentativas no con-
texto de uma compreensao global do conjunto do
sistema e das relagoes de classes subjacentes. Des-
te ponto de vista, as analises e os conceitos herda-
dos da teoria de Marx, suas explicagdes sobre as
crises industriais e bancérias do século XIX, sobre
as crises de superprodugéo, conservam, nio ape-
nas toda sua pertinéncia, mas constituem-se, hoje,
na Gnica referéncia teérica que permite compreen-
der os acontecimentos.

Sem sombra de davida, um novo periodo
histdrico se abriu. Serd um periodo caético, marcado
por numerosos conflitos, com consequéncias politi-
cas e sociais incalculaveis. Convém, para além dos
fatos em si e da explosdo midiatica das “méas-notici-
as”, tentar compreender as origens e as causas desta
crise, o que estd em jogo e suas consequéncias para
o futuro.

Lembremos que, no inicio de 2011, um gran-
de ntimero de economistas e especialistas tinha
considerado que o pior da crise ja tinha passado e
que a “retomada”, embora lenta e dificil, estava
doravante assegurada. Outros tinham estimado que
0s novos paises emergentes (dentre os quais a
China) constituiam, a partir de entao, as locomoti-
vas da economia mundial e que seu forte cresci-
mento, notadamente em termos de Produto Inter-
no Bruto e de superavit de exportagao, permitiri-
am uma retomada progressiva do comércio e da
produgdo. Algumas projegdes quantitativas previ-
am uma retomada em duplo mergulho (double dip):
uma primeira recuperagio dos indicadores de pro-
dugéo seria seguida por uma recaida, antes de uma
saida definitiva do aperto. O problema é que, se
nos situarmos em um nivel macroeconémico glo-
bal, esta primeira recuperagao nao aconteceu e a
grave crise financeira e monetéaria e os eventos do

outono de 2011 ainda nos afastam por mais tempo
desta perspectiva.

De fato, a crise atual, como toda crise do
modo de produgao capitalista, deve ser antes con-
siderada como uma crise de valorizagao do capi-
tal ? Para “realisar” o valor, nao é somente necessa-
rio extrair o lucro para remunerar os investidores
e aportadores de capital, mas, também, assegurar a
reprodugao do capital investido. Como assegurar
isso em um mundo onde o crescimento econémi-
co tende, cada vez mais, a zero em varios paises,
ou em varias regioes? Sera que a China podera
salvar o capitalismo?

A CONCORRENCIA MUNDIAL E O EURO

Para ilustrar concretamente os mecanismos
gerais da concorréncia no contexto do capitalismo
mundializado, podemos, simplesmente, no nivel
europeu, relembrar alguns elementos da crénica fi-
nanceira do outono de 2011. Na terga-feira, 13 de
setembro de 2011, enquanto as Bolsas europeias
continuavam degringolando e as taxas de juros das
obrigagoes do estado italiano decolavam, a China
reafirmava “sua confianga na economia europeia e
no euro”, ao tempo em que engajava discussoes,
por intermédio do fundo soberano China Investment
Corp., a favor do resgate de uma parte da divida
“soberana” da Itdlia. Com efeito, segundo um eco-
nomista chinés autorizado, citado pela A.EP, para
a China, “as obrigagoes italianas poderiam revelar-
se bons negécios” e a China “deveria ver se pode
tirar vantagem desta oportunidade (a crise da divi-
da) para abrir um caminho em suas relagoes e coo-
peragdo com os paises europeus, como a Itdlia e a
Franga”. Para a China, o “auxilio” a Europa seria
uma oportunidade para diversificar a distribuigdo
de suas reservas de cAmbio (2,3 trilhoes de euros),
quase que exclusivamente orientadas para as obri-

% Para lembrar a explicagao geral das crises em Marx, reme-
temos a nosso texto: La crise du capitalisme
d’aujourd’hui: une analyse marxiste. Ver a revista O
Olho da Histoéria n.14, Salvador (Ba), junho 2010, http:/
/oolhodahistoria.org/n14/mundourgente.php. Ver
Harman Chris (2010), particularmente, os trés primei-
ros capitulos, p. 21 a 85.
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gagoes de estado americanas, mas, também, (de acor-
do com o China Daily, citado por Le Monde, de 15
de setembro), de realizar, nestes tempos de crise
“fusoes e aquisigdes na zona do euro, mais particu-
larmente para as empresas de alta tecnologia”.
Finalmente, neste mesmo 13 de setembro,
as discussoes entre a delegagdo do fundo sobera-
no chinés e a Itélia fracassaram, acentuando, no
mesmo dia, a queda das Bolsas na Europa e em
Wall Street, mas o episddio é revelador da ampli-
tude da crise do euro e da impoténcia politica e
financeira dos paises credores obrigados a “sal-
var” a Grécia da faléncia. Se, evidentemente, os
chineses pudessem se responsabilizar por uma
parte da divida italiana (mais de 1,9 trilhoes de
euros), com uma dimensao totalmente diferente
daquela de Portugal ou da Grécia, os “mercados”
e, sobretudo, os bancos credores em dificuldade
muito grande (notadamente os franceses e alemaes)
teriam se desafogado na mesma proporgao. Talvez
a divida soberana italiana nao tivesse sido degra-
dada por Standard & Poor’s, uma semana depois,
com um endividamento atual equivalente a 120%
do seu Produto Interno Bruto. A Italia, terceira
economia da Unido Monetaria e, segundo um es-
pecialista, o mais importante “porta corta-fogo” da
Franga, esta diretamente ameagada por uma crise
de liquidez dos seus bancos e nao estara em con-
dicoes, por razoes sociais e politicas evidentes, de
colocar em pratica os planos de austeridade preco-
nizados pelo Banco Central Europeu. Restar4, en-
tao, recorrer a um “fundo de resgate” da zona do
euro, ainda no limbo, e do qual a Italia deveria ser,
justamente, um dos principais contribuintes.
Nao é, portanto, catastrofismo considerar que
o conjunto do sistema de bancos europeus esta agora
ameagado. A impoténcia das diferentes ctipulas e
reunioes de crise para simplesmente estabilizar (se-
néo resolver) a situagéo, revela a profunda desor-
dem politica dos responsaveis por uma Europa eco-
noémica “virtual”, construgao institucional e juridi-
ca artificial, colocada a servigo dos partidérios da
mundializagédo e dos dirigentes do capital interna-
cional. Que o primeiro ministro chinés Wen Jiabao
se diga hoje “pronto para ajudar os europeus” se

derem prova “de mais responsabilidade e se colo-
carem ordem em suas casas”, nao é, simplesmen-
te, uma presungao vexatéria; isso testemunha a
evolugdo da crise mundial desde 2008: novas re-
lagées de forga politicas e econémicas, uma nova
configuragao geopolitica mundial progressivamen-
te ganharam espago, no qual, incontestavelmente,
a “velha Europa”, mas também os Estados Unidos,
tem seu lugar diretamente contestado no plano in-
ternacional.

A aceleracio da crise aberta da zona do euro,
iniciada em agosto de 2011, pode ser considerada,
também, como uma nova fase da rivalidade entre o
euro e o dolar® Alguns analistas acreditaram ver
nisso um “compl6” dos anglo-saxdes contra a
moeda europeia. Segundo o “eurocético” Financial
Times de Londres, financiadores em Wall Street e
na “City” teriam sido suspeitos de participar dos
ataques contra o Euro, a fim de colocar os bancos
europeus (e franceses em particular) em dificulda-
des, facilitando, assim, o seu resgate por bancos
americanos (tese retomada na Franga por Laurence
Parisot, responsavel pelo MEDEF). De fato, nao
havia nenhuma necessidade de organizar um
complo para que os especuladores, notadamente
aqueles ligados aos hedge funds, fundos de inves-
timento de risco, decidissem “jogar para baixo” a
divida grega para concretizar seus ganhos. O que
efetivamente aconteceu no inicio de setembro.

Também é evidente que os Estados Unidos
(pais superendividado e que tem, portanto, neces-
sidade de que outros paises, notadamente a Chi-
na, comprem uma parte de sua enorme divida)
devem hoje fazer com que o délar continue sendo,
para além de suas dificuldades, a moeda de refe-
réncia internacional e, portanto, tém todo interes-
se em “desacreditar” o euro. Apesar disso, a falén-
cia de um estado europeu teria hoje enormes
consequéncias para a economia mundial. E por
estarazao que Timothy Geithner, secretario do Te-
souro Americano e artesdo dos “planos de retoma-
da” do presidente Obama veio, no dia 16 de se-

¥ Ver nosso texto anterior: La guerre des monnaies: une
nouvelle étape de la crise capitaliste?, http://
www.preavis.org/breche-numerique/article2438.html,
margo 2011.
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tembro, para a reunido do Eurogrupo na Polénia
para incitar os europeus a “agir de modo decisivo e
ter uma s6 voz”. A “divisao” dos europeus impoe
um “risco catastréfico para a economia mundial”,
estimou, considerando que o crescimento europeu
“poderia estar virtualmente parado no fim do ano”.
Mas o presidente do Eurogrupo respondeu, ao lon-
go desta mesma reunido, que nao havia mais, na
zona do euro, “nenhuma margem de manobra para
langar um novo plano de suporte a economia”.

Com efeito, os mecanismos ditos keynesianos,
de retomada,* de fato, sobretudo até a presente cri-
acgdo maciga de moedas na impressora de dinheiro
(a “monetizagdo” das dividas), apenas adiaram os
prazos, sem permitir a retomada dos investimen-
tos. Eles contribuiram, apenas, para o aumento
descontrolado do endividamento dos Estados.
Desde entdo inoperantes, eles demandam uma nova
“purgacao” do sistema, na qual, desta vez, serd
mesmo necessario tentar saldar as contas. E por
esta razao que os bancos europeus, retraidos com
altas taxas pelos Estados, depois de 2008, e que,
para aumentar seus lucros, tinham em seguida
emprestado em massa a paises insolventes, estari-
am agora limitados a “sacrificar” uma parte dos
seus créditos recebiveis afim de serem rapidamen-
te recapitalizados.

OS BANCOS, SUAS FALENCIAS E SUA
RECAPITALIZACAO: um novo 2008?

Atualmente, segundo dados recentes, os
bancos da Uniao monetéria seriam dotados de 32,5
trilhoes de euros de ativos, dos quais uma parte
em créditos podres ou toxicos. Este montante re-

4 De fato, os monetaristas a la Friedman consideravam
igualmente que os Estados, via Banco Central, deviam,
em periodos de crise, permitir o crescimento da massa
monetéaria e de depdsitos bancéarios. Em um texto céle-
bre, Friedman estimava que, se em 1929, a Federal Reserv
tivesse agido desse modo, a crise poderia ter sido evitada
nos Estados Unidos. A divergéncia com os “verdadei-
ros” keynesianos é centrada, de fato, sobre o volume da
criacdo ex-nihilo de moeda. E assim que Paul Krugman
(em suas crénicas no New York Times), mas também
Martin Wolf (no Financial Times de Londres, substitui-
do pelo Le Monde) nao pararam, desde 2009, de criticar
a “timidez” dos planos de retomada americanos e, sobre-
tudo, a incapacidade de os governos europeus seguirem
a mesma via.

presenta 350% do PIB desta mesma zona do euro
(nos Estados Unidos, esta mesma proporgao é de
aproximadamente 80%). Isso confirma o fato de
que, para os bancos europeus (e o capital financei-
ro no qual eles se apoiam), o crédito constitui, no
periodo de 2008-2010, um elemento muito impor-
tante, apesar de perfeitamente artificial e perverso,
de valorizagéo do capital.

Esses bancos, nao somente subscreveram
em massa os empréstimos de Estado emitidos pe-
los Estados soberanos do Sul e do Leste europeu,
nao sé eles “acompanharam” os projetos de inves-
timento ndo-rentéveis (as estradas portuguesas e
os novos aeroportos espanhdis hoje ndo explora-
dos sdo um bom exemplo), como, também, assu-
miram participagoes e, até diretamente, o controle
de bancos nestes mesmos Estados. Estes bancos
(na maioria dos casos filiais de grandes grupos ban-
carios europeus) nao tinham condigao de impulsi-
onar uma atividade produtiva rentavel, portanto de
“reembolsar” os adiantamentos em capital consen-
tidos. Sdo estes trés elementos juntos que constitu-
em hoje as bases do endividamento consideravel
das principais redes de banco europeus.

Mas é o contexto europeu do euro, “moeda
Gnica”, e também os fundos europeus, que foram
o veiculo da politica “monetéria” do Banco Cen-
tral Europeu, que podem fornecer, com taxas mui-
to baixas, aos bancos credores, o crédito necessa-
rio a estas diversas operacoes. Estes bancos
emprestadores extrairam, durante um tempo, lu-
cros substanciais, ja que eles mesmos empresta-
vam com uma taxa muito mais alta. A falta de pa-
gamento da Grécia foi o revelador de um
superendividamento que encontra sua fonte, ao
mesmo tempo, na instancia da desregulagéo finan-
ceira e na isca do ganho dos banqueiros.®

Hoje em dia, ndo se trata somente de os
bancos tentarem recuperar seus investimentos em
créditos recebiveis na Grécia, pais quase insolven-
te, mas, também, com montantes ainda maiores,
na Italia, na Espanha (cujas notas de dividas sobe-

’ Esta dimensao “gananciosa” do Banco, as vezes dificil de
entender para os néo iniciados, foi, para os Estados Uni-
dos, bem analisada por Madrick, 2011.
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ranas foram de novo rebaixadas desde outubro de
2011), mas, também, em Portugal e outros paises
do Leste Europeu. Enquanto, h4 apenas alguns
meses antes, no periodo em causa, esses bancos
tinham sido objeto de “testes” de resisténcia posi-
tivos (“stress” tests), eles agora revelam, brutalmen-
te, a insuficiéncia de seus fundos préprios, sua
subcapitalizagdo. Amontoados com titulos de di-
vida soberana, fortemente desvalorizados (negoci-
aveis, as vezes, amenos da metade do seu valor de
emissao), eles, mais uma vez, convocam os Esta-
dos, em primeiro lugar a dupla franco-alema, su-
postamente os que podem garantir a estabilidade
na zona do euro.

Na Franca, a faléncia do Banco DEXIA veio
confirmar a dificuldade da situagdo. O DEXIA é o
exemplo-tipo destes bancos que tinham “prospe-
rado” com a crise, na Franga, a partir, essencial-
mente, de atividades “de mercado” e da subscri-
¢ao de dividas “soberanas”.® A faléncia do DEXIA
anuncia outras faléncias bancérias na Europa.

Doravante, a crise “politica” nos Estados
Unidos, na Alemanha, na Franca e em todos os
paises endividados interfere, diretamente, sobre a
crise financeira e social. Nenhuma medida parcial
pode resolver os problemas de fundo. Todas as
medidas financeiras tomadas atualmente ressaltam
aurgéncia, destinando-se a evitar o golpe, o mais
rapidamente possivel, sem, verdadeiramente,
“tranquilizar os mercados”, ou seja, o capital e a
finanga especulativa.”

5 O Banco Dexia, ja “salvo” em 2008 (com 6 bilhoes de
euros) pela Franga e Bélgica, era especializado, na Franga,
em empréstimos as coletividades locais. Privatizado e
entrando na légica dos “bancos de mercado”, estava no
final do verao de 2011, “chumbado” por 95 bilhoes de
euros de ativos “t6xicos”, dos quais ndo pode se
deslastrar, mas também estava fortemente engajado nas
dividas gregas, espanhola e italiana. Depois da cessao de
ativos ainda “rentdveis” (a filial turca Denizbank e o
setor de “banco privado”) foram, outra vez, os Estados
belga e francés que foram chamados em seu socorro
para liquidar as perdas. Na Franca, a carteira de emprésti-
mos as coletividades locais, avaliada em 70 bilhoes de
euros, seria retomada pela Caisse des Depéts e pelo Ban-
que Postale. Uma vez mais, socializagdo das perdas de-
pois da privatizagdao dos ganhos. Em abril de 2011, o
PDG recebeu 600.000 euros de bonus, a titulo do exerci-
cio de 2010.

7 Assim, no dia 16 de setembro de 2011, dia apds dia, trés
anos depois da faléncia do Lehman Brothers, os bancos
centrais (FED, BCE, Banco da Inglaterra, Banco do Ja-
pdo) decidiram-se por uma “agao coordenada” para for-

O Fundo Europeu de Estabilizagao Finan-
ceira — FESF, laboriosamente estabelecido ha al-
guns meses, ndo dispoe de meios suficientes para
recapitaliza-los (ou seja, aumentar seus fundos
préprios). Os bancos mais expostos as dividas
soberanas dos paises em perigo como a Grécia ou
aItalia (mas também a Espanha, cuja divida foi de
novo aprofundada em meados de outubro) estao,
portanto, agora diretamente ameagados de falén-
cia, com todas as consequéncias sociais e politicas
que podem ser decorrentes. Em um més, suas co-
tagoes na Bolsa despencaram?® e sua capitalizacao
bolsista reduziu brutalmente. Recapitalizar-se con-
sistiria, para eles, em dirigir-se aos “mercados”, a
seus acionistas (notadamente, a seus dirigentes que
se beneficiaram largamente dos “bonus”) para au-
mentar o nivel dos fundos préprios e até para so-
licitar “compradores” estrangeiros. Mas quem acei-
taria engajar-se agora em operagoes tdo arriscadas?
Entdo, o tltimo recurso da Financa, diante da
ameaca de uma faléncia bancéria generalizada, a
partir de entéo, sdo os Estados.

Foi exatamente isso o que aconteceu, ainda
no dia 27 de outubro de 2011, em Bruxelas, ao
cabo de uma semana agitada de negociagoes e de
uma nova cipula voluntariamente dramatizada.

necer, de maneira ilimitada, délares a todos os estabele-
cimentos financeiros europeus. O Banco Central Euro-
peu decidiu, por sua vez, fornecer “com guiché aberto”
e, momentaneamente sem limite, a liquidez demandada
pelos bancos. Assegurar em regime de urgéncia a
“liquidez” do sistema é evitar a aderéncia completa de
financiamentos bancérios, notadamente aqueles do co-
meércio internacional (o délar sendo ainda a principal
divisa de cAmbio nos mercados de matérias-primas).

Os bancos franceses foram os mais atacados na Bolsa. O
indice Euro Stox de agdes bancarias europeias perdeu
46% entre 7 de julho e 12 de setembro de 2011. Entre 1°
de julho e 12 de setembro, a capitalizagao da bolsa do
BNP Paribas diminuiu em 52%, a do Societé General em
60%, a do Crédit Agricole em quase 55% (média dos
bancos europeus: queda de 33% nos trés Gltimos meses
do periodo em causa). Em dois meses, mais de 69 bilhdes
de euros se volatizaram para os trés bancos franceses.
Note-se que, trés meses antes, estes bancos foram bem
sucedidos nos stress tests (indicadores de solvéncia) e
Madame Parisot afirmou recentemente: “os bancos fran-
ceses sdo os mais s6lidos do mundo”. No final de setem-
bro os fundos americanos tinham, em trés meses, redu-
zido em mais de um quarto seus investimentos nos ban-
cos europeus. Os bancos europeus foram outra vez mui-
to atingidos na Bolsa no fim de outubro, depois da “des-
valorizagao” dos titulos gregos. Primeiro o banco italiano
UNICREDIT anunciou, no dia 15 de novembro de 2011,
uma perda histérica de 10,5 bilhdes de euros. Sua capita-
lizagao na bolsa caiu de 43 para 14, 5 bilhdes de euros
entre abril de 2010 e outubro de 2011, depois da depreci-
acdo de suas filiais na Europa Oriental.
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Para “salvar” a Grécia, foi necessario consentir-lhe
uma ajuda suplementar de 30 bilhdes de euros e,
sobretudo, os bancos emprestadores foram, desta
vez, obrigados a aceitar uma desvalorizagao de 50%
dos seus titulos para aquele pais, “apagando”, as-
sim, uma parte de sua divida publica.

Este abandono de créditos, considerado
como “voluntario” ndo conduzira aos mecanismos
classicos de “seguranga” (notadamente os célebres
CDS: Credit Default Swaps) que, supostamente,
devem proteger os credores da faléncia de um de-
vedor. O endividamento da Grécia com o FMI e o
Banco Central Europeu néo sera reduzido em um
délar sequer.

Mas qual sera a contrapartida deste auxilio?
Que a Grécia siga os planos de autoridade em curso
e acelere as privatizagbes para chegar a quinze bi-
lhoes de euros. Estas medidas deveriam, entdao, com
o horizonte de 2020 (!), trazer o endividamento da
Grécia de 160% a 120% de seu Produto Interno
Bruto, permitindo-lhe, entéo, voltar “aos mercados”.’
De fato, tudo isso suporia uma retomada da econo-
mia grega (em “crescimento negativo” desde 2008)
e um salto de suas exportagoes (somente 7% do
PIB, dentre os quais o turismo e o armamento mari-
timo, a taxa mais baixa da zona do euro) e também
entradas fiscais oriundas de atividades econémicas
rentaveis. Os recentes desenvolvimentos da situa-
¢do neste pais ndo caminham nesta diregao.

O futuro continua muito problematico na
medida em que o FESE que deveria constituir um
“fundo de resgate” financeiro da zona do euro, nao
foi “autorizado” a ter acesso aos recursos em prin-
cipio “ilimitados” do Banco Central Europeu, de-
pois da recusa da Alemanha. Simplesmente, sua
“forca de ataque” seria teoricamente aumentada ja
que ele poderia, a partir de entao, “garantir” até 1
trilhdo de euros de empréstimos emitidos pelos
Estados europeus. Mas este andaime instavel de
9 Durante todo este tempo, a especulagao continuou. A

“financa da sombra” e, notadamente, os hedge funds,
que tinham inicialmente “jogado” os bancos franceses
para baixo, com sucesso, em setembro, puderam com-
prar, com vantagem, a divida grega (40 bilhoes de euros
desde o fim de julho, segundo uma estimativa da City de
Londres). Mesmo desvalorizados em 50%, estes titulos

de divida poderiam ainda ser muito rentéveis para seus
detentores.

garantias revela, imediatamente, seus limites, se
considerarmos que os principais contribuintes
deste fundo (em 22, 3%, 4% posigbes, respectivamen-
te: aFranga, a Itlia e a Espanha) poderiam, em um
futuro préximo, ser levados a solicitar sua ajuda.

Entdo, quem poderia, doravante, neste caos
politico-financeiro, “salvar” o euro participando
do “fundo de resgate” europeu e da recapitalizagao
dos bancos credores de paises em déficit? Os pai-
ses ditos emergentes foram solicitados a oferecer
sua “ajuda”. Dentre eles, a China vem em primei-
ra linha. Ja tendo subscrito obrigages emitidas pela
FESE, ela ainda poderia aportar de 35 a 70 bilhoes
de euros. A condigédo: aceder rapidamente ao “es-
tatuto de economia de mercado” da Organizagao
Mundial do Comércio, ou seja, permitir que suas
mercadorias (e seus investimentos) tenham acesso
mais livre nos paises europeus. A China, a maior
economia do mundo com superavit de exportagio,
portanto com reservas consideraveis, seria, finan-
ceiramente, a melhor colocada para ajudar a Euro-
pa. Ela exigira, no entanto, garantias sélidas para
subscrever as dividas soberanas da zona do euro,
bem como o acesso a esses mercados. Por outro
lado, para conquistar suas exportagoes e afirmar sua
influéncia na Europa, ela tem todo interesse em “sal-
var” a zona do euro, impedindo, se possivel, que
ela entre em uma nova fase de depressao.

Esses conflitos “de hegemonia” nao decor-
rem diretamente de mecanismos gerais da concor-
réncia, mas estdo ligados a eles. Eles revelam, so-
bretudo, o lugar tomado pelos recém-chegados nas
trocas mundiais. Com a interdependéncia mundi-
al crescente, a “pgesgaq’ chinesa poderia, segun-
do alguns, favoregerjunja maior integragao do ca-
pital no nivel eupppu f, para outros, contribuir
ainda mais para afr asrivalidades comerciais
no préprio seio dj zpnd do euro."

O cenério ece mais provavel, na au-
rora de 2012, é m¢snfo dquele das novas faléncias

tar medir o impacto da onda
ineses na Europa. Na Grécia,
a gigante chinesa (psdp gqfjer tornar o porto de Pireu sua
porta de entrada o Wnido Europeia (investimento de
3,4 bilhoes de eurfs). Nr}ros contratos estdo previstos

1 E por isso que é prcidp t
recente de investinfentps

com a China que ifjvedtirfp nos servigos bancarios, tele-
comunicagoes e m@smp nf industria de cerveja. Ela ja é
candidata a privatifacfo dhs estradas de ferro.
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ou fusées-reestruturagoes de bancos no préprio
seio da zona do euro, como prevé o tltimo relaté-
rio trimestral do proprio Banco Central Europeu.
De acordo com este relatdrio, o indicador do “ris-
co sistémico”, aquele que informa sobre a solidez
da “rede bancéria” em sua totalidade, nunca foi
tao elevado, muito superior aquele que tinha pre-
dominado por ocasiao da crise dos subprimes. As
acgoes dos grandes bancos europeus, de fato, per-
deram quase dois tergos do seu valor desde o ini-
cio de 2011 e os contratos financeiros de “garan-
tia” como os CDS, Credit Defaut Swaps, que deve-
riam fazer face as limitagdes dos Estados, das em-
presas, dos proprios bancos, correm o risco de ser
inoperantes. A perda de confianca é tal que a falta
deliquidez pode hoje derrubar um banco e, por con-
taminagao, outros bancos, ja que tudo se conjuga: a
crise das dividas soberanas, a fragilidade do sistema
bancério e o marasmo crescente das economias. A
crise de liquidez é tal que o BCE foi obrigado, em 20
de dezembro, a colocar, mais uma vez, a disposigao
dos bancos europeus, a “guiché aberto”, perto de
500 bilhoes de euros para evitar faléncia.

CONCORRENCIA E SUPERACUMULACAO
COMO CAUSAS DA CRISE DO CAPITALISMO

Para repetir, aqui, de maneira muito geral e
de um ponto de vista global, as dificuldades para
o capital gerar lucros suficientes na esfera produti-
va, por ndo encontrar, nos mercados mundiais,
uma demanda solvente suficiente (em particular
nos Estados Unidos), conduziram o sistema a bus-
car, por todos os meios, outros modos de valoriza-
¢do. Na esfera real, em razao de uma concorréncia
internacional aumentada, tendo visto restringirem-
se os investimentos rentdveis, geradores de lucros,
a propria base da acumulagao capitalista, outras
oportunidades de ganho foram exploradas. Assim,
no inicio dos anos 2000, a orientagao do capitalis-
mo em diregao ao suporte constituido pela econo-
mia de rede pbdde ser considerada como uma das
manifestagoes mais espetaculares da dificuldade
do capital em continuar sua valorizagao no setor

real. Assistiremos, neste setor, a criacdo de uma
bolha artificial de superinvestimento que engen-
drard uma sobreprodugéo de ofertas de servigos.
A desconexao com relagio as necessidades reais
do mercado conduzira ao crash desta economia de
rede. Outras formas de valorizagéo serao coloca-
das em pratica, sobretudo pela deslocalizagdo em
diregdo a paises “periféricos” com baixo custo de
mao de obra.

Afirmando-se progressivamente, a partir dos
anos 1980, a financeirizagdo das economias con-
sistiu, portanto, em buscar, na atividade bancaria,
na especulagao financeira, oportunidades de lu-
cro a margem da esfera real, diretamente produto-
ra de mercadorias ou de servigos.

O crédito foi um dos principais veiculos
desta financeirizagao ja que permitiu manter, por
um tempo, certo nivel de consumo, apesar dos
ganhos salariais em baixa. Até o desencadeamento
da crise iniciada no fim de 2008, os Estados Uni-
dos foram o exemplo-tipo deste modelo de crédito
e de especulagao, modelo gerador do capital que
podemos considerar como ficcional, j4 que ndo
conduz a um verdadeiro acimulo, sendo financi-
ado com capitais que podem, a qualquer momen-
to, escorrer para fora do sistema. O sistema de cré-
dito foi levado ao extremo nos Estados Unidos
onde, com a garantia do Estado, os bancos pude-
ram subscrever, para familias em parte insolven-
tes, empréstimos imobilidrios (os famosos emprés-
timos Ninja), para terem acesso a propriedade.
Assim que a reviravolta do setor imobiliario se
produziu, estes empréstimos subprime se torna-
ram irrecuperaveis e foram os bancos emprestadores
e os organismos hipotecarios que deram garantias
que entraram em faléncia. Sabemos como, depois
de 2008, esta crise se difundiu, através dos supor-
tes titularizados de “empréstimos toxicos”, em int-
meros bancos no mundo inteiro.

Se, aparentemente, a crise dos subprimes
nos Estados Unidos e a queda bolsista mundial
decorrente foram, realmente, o elemento deflagrador
da crise mundial, esta Gltima s6 é compreensivel,
no entanto, em seus desenvolvimentos posterio-
res, se for considerada a longa sequéncia da evolu-
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¢do da economia “real”. Se a mundializa¢ao das
economias (preponderdncia do “mercado”,
liberalizagao “selvagem” dos cdmbios, desregulagao
e regulacdo de instituigdes bancarias e de Bolsas,
desregulamentacdo do mercado de trabalho) favo-
receu a chegada da crise e, em seguida, permitiu
sua difusdo no mundo inteiro, é preciso, no en-
tanto, para além desta constatacao, considera-la
antes como uma crise do capitalismo de concor-
réncia.'! Por esta 6tica, dizer que a crise atual é
“sistémica”, velha amiga dos reformistas e “regula-
dores” de qualquer natureza, é pura tautologia. Isso
consiste, muito frequentemente, em estigmatizar
“os excessos” da finanga, denunciar a cobiga pelo
ganho e a inconsequéncia dos banqueiros, de quem
se exige uma “nova distribuicdo de riquezas”. Sdo
escamoteadas as bases materiais da crise do capi-
tal, seu modo de evolugéo e seu aprofundamento
desde o crash bancério e financeiro do outono de
2008. A concorréncia é inerente ao sistema. Ela
supoe a “cacga” permanente de lucros, de oportu-
nidades de capitais disponiveis. E o “ferrao da
concorréncia” que puxa para baixo os lucros, ten-
do em conta a insuficiéncia da demanda solvente
nos mercados. A “lei” de baixa tendencial das ta-
xas de lucro surge, logicamente, desta analise.

A crise conduziu a uma baixa, sempre bru-
tal, da atividade econémica e, portanto, do ntime-
ro de negocios das empresas. Na maior parte dos
setores, elas se aproveitaram disso para racionali-
zar a producdo: racionalizagio das estruturas, des-
locamento de certas produgdes ou de empresas
inteiras para paises com baixo custo de mao de
obra, demissoes, desemprego parcial, baixa de sa-
larios quando a resisténcia dos assalariados era
insuficiente. Nao se trata, aqui, de analisar em de-
talhe as formas tomadas, nos diferentes paises, por
essas reestruturagoes, mas é evidente que seu ob-
jetivo, em um contexto de concorréncia exacerba-
da pelo proprio desenrolar da crise, era a redugao
dos pregos de produgio de mercadorias e de ser-
vigos, para reduzir o prego nos mercados “globais”

1 Harman, op.cit., p. 57-59, lembra sobre este aspecto as
concepgoes de Marx sobre a prépria “esséncia” do capi-
talismo e suas reflexdes sobre a possibilidade/
inevitabilidade das crises.

cada vez mais competitivos e mundializados. Um
exemplo-tipo talvez seja mesmo o do setor auto-
mobilistico. O setor, nos Estados Unidos, foi sal-
vo da faléncia pelo Estado e profundamente
reestruturado com o fechamento de fébricas, de-
missoes, fusdes ou acordos com empresas
europeias ou asidticas. Em 10 anos, construtores e
fabricantes de equipamentos suprimiram 640.000
empregos nos Estados Unidos. Desde 2009, a em-
presa General Motors (com a Ford doravante alia-
da a Volkswagen) sobreviveu, mas fechou quatorze
fabricas e reempregou, para o automével elétrico,
uma pequena parte dos demitidos, porém com
salérios duas vezes menores.'? Na Franga, a em-
presa Renault, ex-simbolo “nacional” do setor,
criou um conglomerado que associa, a partir de
entdo, a japonesa Nissan, a russa Avtovaz, arome-
na Dacia, a coreana Samsung e uma sociedade com
aalema Daimler. A partir disso, de quatro automé-
veis Renault, trés sdo produzidos em paises es-
trangeiros (Eslovénia, Turquia, Espanha, Coréia)
para os mercados locais ou para reimportagao. Em
2009, o Estado francés, que tinha ainda 15% do
capital da ex-REGIE, tinha “emprestado” 3 bilhoes
de euros (assim como para a Peugeot) a fim de faci-
litar uma “mutagao” produtiva que até hoje néo
salvou os empregos em Flins, Sandouville ou
Douai. Todavia, Carlos Ghosn, o presidente da
Renault, continuou sendo o patrdo mais bem pago
da Franca em 2010. Igualmente ilustrativo é o caso
da Peugeot-Citroen, grupo mundializado desde
entdo. Eles anunciaram, em novembro de 2011, a
supressdo de mais de 4000 postos de trabalho na
Franca. Outro exemplo é o do ago. O niimero 1 da
siderurgia mundial, a ArcelorMittal, doravante
indiana, tinha fechado em 2008-2009 a metade de
suas fabricas no mundo. Desde entao, ela tinha
desenvolvido, no nivel mundial, uma estratégia
de fusoes-aquisigoes, privilegiando os paises emer-
gentes e reduzindo em massa os efetivos no traba-
lho, com enormes supercapacidades industriais na
Europa e nos Estados Unidos. E a partir de entao,

12 Cf. A General Motors reinava, mas em uma Detroit
agonizante, conforme Le Figaro Economie, 14 margo de
2011.
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um ator global presente desde a extragio de mi-
nerais até a comercializagdo de produtos side-
rargicos. Seu principal cliente, em 2011, foi a
China, que consome 40% da produgdo mundial
de ago. Na Franga, estdo desaparecendo as ulti-
mas usinas de aco compradas pela Arcelor. Em
outro dominio completamente diferente, de ino-
vagdo recente, a “guerra” engajada pelas princi-
pais operadoras de telefonia mével mundial, em
matéria de comercializagdo de iPads e de novos
iPhones é também exemplar.

Nos paises industrializados do “centro”,
apareceu, em numerosas filiais, um excesso das
capacidades de produgao. Equipamentos, fabricas
inteiras foram descartados, outros pararam de pro-
duzir. Uma recomposigdo do capital foi
operacionalizada em escala mundial, ndo apenas
nos “velhos” setores da atividade manufatureira
(agora, alias, tornados, nestes paises, um setor li-
mitado da produgao global: 7% do PIB nos Esta-
dos Unidos), mas, também, em todos os outros
setores: aqueles da distribuigao e do transporte,
nas tecnologias da informagao e da imprensa, em
todas as atividades de servigo, do Banco e da Bol-
sa. A posigdo da China como oficina do mundo
foi reforgada e outros paises ditos emergentes como
a India, o Brasil ou a Africa do Sul puderam, as-
sim, durante um tempo, beneficiar-se das transfe-
réncias de capital em busca de valorizagao.

Esta dimensao geopolitica da reestruturacio
desde 2008 de um capitalismo ja largamente
mundializado é um elemento essencial para com-
preender a situagdo atual. O que se traduziu, no
campo, por “demissoes coletivas”, na Europa, na
América e em outros lugares, foi acompanhado por
mudangas importantes na estrutura financeira de
numerosas empresas: tomadas de participagao de
bancos ou de fundos de pensao, fusoes entre fir-
mas, mudanga de razao social depois de concen-
tragoes, fusdes ou novas entradas na Bolsa. No dia
seguinte da crise, em 2009, as operacoes sobre o
capital das empresas (fusoes, aquisicbes, OPA
amigaveis ou hostis) desaceleraram-se, mas foram
fortemente retomadas em seguida e reencontraram
seu ritmo de antes da crise. Estas transformagoes,

mais ou menos rapidas, segundo as resisténcias
sociais encontradas, foram, as vezes, acompanha-
das por “ajudas” financeiras dos Estados e dos
bancos centrais, com o objetivo sempre desejado
da redugao do “custo dos fatores de produgao” e,
notadamente, do primeiro dentre eles: o trabalho.

Do ponto de vista da “sequéncia” da crise
iniciada em 2008, a desaceleragédo brutal da econo-
mia revelou, na maioria dos “velhos” paises in-
dustriais, importantes supercapacidades de pro-
ducéo (estatisticamente mensuraveis através da
redugao das “taxas de utilizagao das capacidades
produtivas”). Em vérios setores, a crise levou a
tornar obsoleta uma parte do capital investido an-
teriormente. Este capital nunca terminara seu ci-
clo produtivo (em termos contabeis, nunca sera
amortizado). Este processo de desvalorizagao, bem
descrito por Marx, levou a uma perda considera-
vel de valor; de fato, a uma destruigdao do valor.

A “desvalorizagao” do capital é permanente,
mas ela se acentua durante a crise. Ela se traduz por
uma forma de superacumulagao do capital: capital
excessivamente acumulado com relacdo as
potencialidades do mercado e, portanto, as possi-
bilidades de lucros. Apesar disso, mesmo em tem-
pos de crise, a busca insaciével pelo lucro e a neces-
sidade de valorizar os capitais disponiveis nao in-
terrompem o processo de acumulagao que se con-
centrard em novos setores considerados como por-
tadores do futuroe, portanto, supostamente “renta-
veis”. Para as grandes empresas, doravante
mundializadas, os mecanismos de mudanca de lo-
calizagdo ja evocados favorecerao esta evolugao.

A acumulagio de crise se concentra, por-
tanto, nos setores onde o capital ainda é suscetivel
de aportar valor e lucro. As formas anteriores de
producdo, as vezes constituidas por equipamen-
tos (de patentes) ou edificios recentes (ainda ndo
amortizados) se encontram subitamente obsoletos,
fora do circuito, perdendo todo o valor. Temos,
assim, uma enorme “destruigdo” de capital acu-
mulado segundo um mecanismo predatério bem
analisado por Marx: “a barreira do capital, é o pré-
prio capital”. Este carater “autodestrutivo” do modo
de producao capitalista, particularmente agudo
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durante a crise, foi ressaltado, senao analisado,
por intmeros economistas. E um fator
determinante, que permite compreender a “dina-
mica” e as especificidades da crise em curso, bem
como suas consequéncias sobre a forga do traba-
lho e os salarios.

A superacumulagao de capital supoe, impli-
citamente, a superproducdo de mercadorias (e de
servigos). Dentre os setores onde a superacumulagdo
parece particularmente importante: o transporte e,
em particular, o transporte maritimo. Diante de uma
redugao geral do comércio mundial (menos 8%
entre o inicio de 2010 e o inicio de 2011), enormes
supercapacidades de transporte maritimo apare-
ceram (mineradores, petroleiros, porta-
contéineres). A frota de transporte de bens pesa-
dos € utilizada, hoje em dia, em apenas um tergo
de suas capacidades, levando-se em conta a entre-
ga de novos barcos encomendados antes da crise.
Os custos de transporte despencaram, ameagando
a sobrevivéncia das maiores companhias.
Supercapacidades do mesmo tipo existem também
no transporte aéreo de cargas e no transporte ro-
doviario. Ao lado dos setores industriais ou de
servigo, é preciso também considerar o imobilia-
rio. Depois da bolha especulativa neste setor, mi-
Ihoes de habitagoes, programas inteiros, nos Esta-
dos Unidos, na Espanha, na Irlanda tornaram-se
invendéveis e permanecem até hoje. O mesmo acon-
teceu no setor imobilidrio comercial, no qual im-
portantes supercapacidades surgiram. Trata-se, em
consequéncia, de uma forma visivel e incontesta-
vel de “destruigdo” de capital.

Esta superprodugao é somente o subproduto
da lei da concorréncia, da “guerra econémica” que
acontece entre os detentores dos capitais. A su-
perprodugao nao se produz, necessariamente, pe-
los estoques fisicos de bens nao vendidos (embo-
ra este aspecto esteja evidentemente sempre pre-
sente). Doravante, gragas a uma politica “racional”
de gestao da produgao, fluxos de importagao ou
de exportagao, a “superproducao” é apenas laten-
te. De todo modo, ela serd apenas relativa, em um
mundo no qual as necessidades essenciais de uma
parte importante da populagdo nao sao supridas.

Ela s6 pode ser relativa, pois permanece limitada
pelas capacidades de absorgao do mercado e con-
dicionada pela existéncia de uma demanda solvente
que dependera, essencialmente, com relagéo ao ci-
clo de produgéo, da parte da mais valia sobre a for-
ga de trabalho, da “partilha” entre os lucros e os
salarios. Que a posigao politica e social do assalari-
ado tenha, nesta “partilha” um papel determinante
é evidente.

De 2008 até hoje, a valorizagao do capital con-
tinuou, mas em condicbes cada vez mais dificeis e
predatérias. Os grandes grupos mundializados fo-
ram, evidentemente, os melhores colocados para
tirar lucro de uma situagdo na qual a base da extor-
sdo da mais-valia é restrita, notadamente nos pai-
ses do “centro”. Os grandes grupos foram organi-
zados em torno de certos setores-chaves da econo-
mia, sempre 0s mais rentaveis. Assim, na Franca,
os lucros das sociedades do CAC 40, (o resultado
liquido), segundo um escritério de auditoria liga-
do ao jornal Le Monde, tinham progredido em
9,5% no primeiro semestre de 2011 para 46,2 bi-
lhoes de euros, com um namero de negdcios em
alta de 6,6% (650 bilhoes de euros). Esperava-se
que estes grandes grupos produzissem 94 bilhoes
de euros em 2011, em torno de 15% mais do que
em 2010. Quais sdo as razoes desta divergéncia
com a evolugio “mediana” do PIB? Um crescimento
que continuou na Asia, uma racionalizagio “mun-
dial” reforgada dos sistemas de produgéo, a busca
de deslocalizagoes para paises com baixo custo de
mao de obra, miltiplas operagoes de fusdo-aquisi-
¢ao intensificando esta estratégia de mundializagao.
Esta “racionalizagdo” da produgao s6 pode ser fei-
ta introduzindo-se novas tecnologias, ou seja,
modos de produgédo mais “eficientes” (produtivi-
dade aumentada), de fato, reduzindo ainda, nes-
tes setores, a parte do trabalho na producao. Estes
ganhos de produtividade explicam por que nao
houve criagbes claras de empregos apds os breves
“saltos” conjunturais que aconteceram desde 2008
(crescimento sem emprego ou jobless recovery) e
por que as admissoes realizadas tiveram, frequen-
temente, condigoes salariais inferiores aquelas de
antes da crise.
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Mas a “destruigdo” do capital ndo concerne
apenas o setor “real” da economia, ela concerne,
também, as “bolhas” de capital ficticio acumula-
dos, ao longo de fases recorrentes da especulagao
monetaria e financeira. Evidentemente, é dificil
apreender a amplitude destes processos permanen-
tes de destruigao de valor, mas o comportamento
da Bolsa, muito volatil em periodos de crise, permi-
te, no entanto, que se tenha uma ideia. Estimamos,
assim, que em dois dias, 5 e 8 de agosto de 2011, na
Europa e nos Estados Unidos, a capitalizagao da
Bolsa tenha reduzido em mais de 900 bilhoes de
euros, sendo 37% de perdas dos seis meses prece-
dentes, ao longo dos quais a Gnica baixa dos merca-
dos bolsistas tinha provocado a perda de 3,4
trilhoes®® de euros de capitalizagao bolsista dos dois
lados do Atlantico (sendo quase um tergo do Pro-
duto Interno Bruto dos Estados Unidos).

O setor bancério é um dos setores onde a
“destruigdao” de capital ficticio acumulado (gera-
dor de confortéveis lucros na fase de ascenséo do
ciclo) é hoje a mais espetacular. Diante dos deve-
dores quebrados (os Estados ditos “soberanos”,
mas também empresas em dificuldade), assistimos
(ver acima) a uma brutal desvalorizacao de seus
ativos. Eles precisam reduzir, drasticamente, seus
balangos e almejam “recapitalizages” tao dificeis
que os riscos de sua faléncia nunca foram tao proxi-
mos. Em consequéncia, a nova “purgagio” almeja-
da no setor em termos de emprego, na Europa, mas
também nos Estados Unidos, surge como particu-
larmente severa: mais de 6000 demissdes no
Unicredit na Itdlia, 4000 no Société Générale e 1400
no BNP na Franga, 50.000 nos bancos ingleses.

DEFLACAO DE PRECOS, DE SALARIOS E
DiVIDAS PUBLICAS COMO “SOLUCOES”

Passado o tempo depois do comego da cri-
se, podemos tentar fazer uma comparagao com a

13 Aqui sdo levadas em conta as perdas de 500 empresas
americanas do indice da Bolsa SP500 e as de 600 empre-
sas europeias do DJ Stox 600. Estimativas da Dexia
Securities, filial de corretagem do Banco Dexia (antes do
seu desparecimento...).

Grande Depressdao mundial dos anos 1930. Nos
Estados Unidos, a chegada de ED. Roosevelt ao
poder, em 1933, correspondera a uma relativa es-
tabilizagéo politica depois de trés anos de profun-
da crise. O padrao-ouro foi abandonado (desvalo-
rizagao do délar), uma lei de urgéncia para os ban-
cos foi votada, bem como a lei para a recuperagao
da industria nacional (National Industry Recovery
Act), peca chave do New Deal. E uma forma de
retorno ao “politico” e ao Estado que, decerto, ope-
ra em detrimento de outros paises europeus (e
notadamente da Inglaterra), mas nao se constitui
menos como uma “ruptura” com a fase de deflagao
que tinha predominado desde o crash de Wall Street
em 1929." Este adorno sera relativamente efémero,
mas se traduzira, no entanto, por uma recuperacao
parcial, até 1935-36, dos principais indicadores eco-
nomicos, em particular do desemprego.

Durante 2012, nada disso. Na Europa, ndo
ha nenhum sinal aparente — e no mundo também
—de um retorno ao “politico”. Os cientistas politi-
cos consideram, ao contrario, “que ndo ha mais
piloto no avido” e que, de fato, os Estados e as
instituigbes internacionais parecem estar totalmen-
te impotentes para controlar o endividamento dos
Estados soberanos, para interromper a especula-
¢ao, determinar as regulagées que poderiam impe-
dir a dominagao sem partilha dos mercados. As
causas desta situagao estao ligadas, certamente, a
mundializagdo das economias, a incapacidade de
os Estados controlarem os movimentos de capi-
tais; mas as razoes fundamentais precisam ser en-
contradas na prépria natureza do capitalismo e na
maneira pela qual suas contradigdes se
aprofundaram desde 2008.

Somos levados, aqui, a contradigdo funda-
mental, j4 explicitada entre o capital e o trabalho e
as suas diversas expressoes, dentre as quais, prin-
cipalmente a partir de Marx, aos mecanismos de
afetagdo da mais-valia produzida entre assalaria-
dos e capitalistas. Esta afetagdo nao poderia se con-

4 Para uma visdo mais apologética deste periodo, ver a
obra classica de A.M. Schlesinger Jr. (1971). Sobre este
periodo e o seguinte, ver nossa contribuigao no Con-
gresso Marx International VI (2010).
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fundir com a abordagem “basica” fundada sobre
“apartilha” do valor agregado. A razdo é evidente:
as variaveis tiradas da caixa de ferramentas da eco-
nomia keynesiana ndo podem dar conta da relagao
salarial apreendida pela abordagem de Marx, mui-
to mais complexa, porque integra, notadamente, a
taxa de exploracgao da forga de trabalho, bastante
dificil de ser medida. O mesmo acontece com rela-
¢ao ao PIB (o Produto Interno Bruto considerado,
na economia, como a soma dos Valores Agrega-
dos), ja que ele s6 da conta muito imperfeitamente
da riqueza produzida e, notadamente, de sua na-
tureza e de sua utilidade social. Para ilustrar este
ponto, podemos lembrar que nao é indiferente, de
um ponto de vista social, produzir “manteiga ao
invés de canhdes”, ou mesmo para o Estado, re-
crutar um soldado, ao invés de uma enfermeira.
No entanto, do ponto de vista do PIB, o “valor”
anexado a estas produgoes ou as “remuneragoes”
das fungoes citadas sdo estritamente equivalentes.
Na Franca, para tentar minorar esta caréncia, um
grupo de trabalho “oficial” foi formado em 2009,
presidido pelo Prémio Nobel de Economia, Joseph
Stiglitz. Mas os resultados séo frageis. Faz parte da
prépria esséncia do sistema tentar diminuir ao
méaximo a remuneragio da forca de trabalho, e a
demanda de consumo global é sempre insuficien-
te com relagdo as capacidades de producgao acu-
muladas e as potencialidades da produgao (é pre-
ciso, aqui, tentar localizar no nivel global, ultra-
passando as abordagens do contexto restritivo dos
Estados nacionais). Mas o que foi caracteristico do
periodo recente foi, nos paises “centrais”, a ampli-
tude da “puncao” operada pelo capital sobre a
remuneragio do trabalho. Todos os dados numé-
ricos indicam que a “partilha” salarios-lucros nunca
foi, desde a guerra, tao desigual e isso com benefi-
cio dos detentores do capital. Com a extensao do
desemprego, as desigualdades de renda no nivel
das familias se ampliaram e as politicas fiscais li-
berais s6 fizeram agravar a situacao.

Esta “purgagao salarial”, o desemprego, o
agravamento das desigualdades pela distorgao fis-
cal, poderiam ter constituido um fator de “retoma-
da” da economia, ja que oferecem, no fim das con-

tas, condigoes de remuneracao e de produgdo mais
favoraveis para valorizagdo do capital. Nada disso
se passou e isso apesar da injecao intensiva de
liquidez na economia. Este processo, identificavel
nos momentos iniciais pés-crise, perdurou e se
ampliou nos Estados Unidos. Na Europa, a crise
das dividas soberanas conduziu os Estados a uti-
lizar o mesmo método: primeiro para “salvar” os
bancos, depois, acessoriamente, para contribuir
com a “retomada” da economia e resolver, em cer-
tos paises, as necessidades sociais mais urgentes.
Em todos os lugares, os déficits e a divida pablica
se aprofundaram'® consideravelmente.

E, portanto, esta criagao macica de moeda
que contribuiu, em parte, apesar de todos os obs-
tdculos, para a continuidade da valorizagao do ca-
pital. A consequéncia foi o aprofundamento, em
grande escala, da divida ptblica (ou divida “sobe-
rana”). Como se opera este processo? Por um me-
canismo bastante simples, bem descrito pelos eco-
nomistas: as dividas estdo na origem das dividas
“particulares” geradas pelas ofertas de crédito de
banqueiros privados (ver o exemplo dos créditos
imobiliarios nos Estados Unidos). Os bancos, in-
clusive ao emprestar as familias com baixos rendi-
mentos, encontram seu lucro nestas operagoes de
empréstimo e se favorecem sem assegurar as ga-
rantias necessarias. Quando chega a crise, os ban-
cos, depois de terem “titularizado” estas dividas e
“difundido” por todo o sistema, se voltam para o
Estado (os cidadaos) e para os bancos centrais que
devem, assim, recapitalizar as instituigoes hipote-
cérias e os bancos em risco de faléncia. Como? Atra-
vés de “empréstimos” com taxas baixas (0% na
maioria das vezes), pela “monetizagio” das dividas,
ou seja, pela criagdo monetaria. As dividas sao, as-
sim, transferidas para os Estados que devem, a par-

15 O papel dos gastos militares é, infelizmente, na maior
parte das vezes, “esquecido” (ou nao especificado) no
aprofundamento destes déficits. Vérios think tanks ame-
ricanos, conselheiros de Obama, tinham estabelecido,
em meados de agosto de 2011, que a divida puablica dos
Estados Unidos (que passou a 6,8 trilhoes de d6lares em
2001 a 14 000 trilhoes em 2011) tinha sido largamente
alimentada pelos gastos militares do Pentdgono para as
guerras do Afeganistdao e do Iraque. Com efeito, se ao
custo dessas guerras, SOmassemos a luta antiterrorista,
o total, para o decénio, teria resultado, de acordo com os
anos, entre 40% e 50% de aumento da divida publica.
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tir disso, garantir a carga (aprofundamento dos
déficits orgamentarios) e, portanto, voltar-se para
os contribuintes. O fen6meno nao é novo, decer-
to, e Marx, desde a época pré-industrial, ja o con-
siderava como uma das caracteristicas do capita-
lismo moderno:

A divida publica, isto é, a alienagao do Estado —
seja despético, constitucional ou republicano —
marcou com seu selo a era capitalista. A tnica
parte da chamada riqueza nacional que entra
realmente na posse coletiva dos povos modernos
é a sua divida ptblica [...] O crédito publico, eis o
credo do capital (Marx, 1977, p. 196).

Marx, em termos de uma atualidade sur-
preendente, indica como esta divida ptiblica ope-
ra como “um agente de acumulagdo”, pois, ele diz,
“com um passe de magica, ela dota o dinheiro
improdutivo de virtude reprodutiva e o converte
em capital sem que tenha por isso de se submeter
aos riscos, aos problemas inseparaveis de seu
emprego industrial e mesmo da usura privada”.'
Ele mostra bem, desde a origem, a conivéncia en-
tre os bancos, “as associagoes de especuladores
privados” e os governos, e ironiza o “efeito produ-
zido nos contemporaneos pela aparigao repentina
desta horda de bancocratas, financiadores,
rentistas, agentes imobiliarios, agentes de cambio,
homens de negécios e linces” (op. cit, p. 197). O
papel dos banqueiros de hoje, dos dirigentes de
“hedge funds” e de agéncias de classificagdo de
risco, traders e especuladores de todo género ndo
¢ muito diferente e nos leva a “questionar” a pré-
pria natureza dos “mercados financeiros”.

Uma das vantagens da abordagem da escola
de Marx é que ela permite compreender as diferen-
tes formas do valor e os diferentes tipos de capitais
que sdo sua expressdo: capital produtivo, capital-
dinheiro, capital comercial, capital bancério, todos
considerados como forma de existéncia particular
de valor. Deste ponto de vista, os mercados “finan-
ceiros” nao sao “exteriores” ao Estado e ao sistema
politico, eles sdo organicamente ligados a ele. Par-
tindo de uma problemética diferente e analisando

16 Marx K. (1977). Livre I, Chap.31. Tome III, Editions
Sociales, 1977, p. 196-198.

asrelacoes entre o “sistema financeiro” e “o sistema
estatal”, Werrebrouck (2011) mostra bem que, na
era da mundializagio, o Estado tende a se “enquistar
na finanga”. Isso nao significa o desaparecimento
do “politico”, mas um funcionamento do Estado
“sobre a base dos interesses superiores da finanga”.
Isso implica, alias, segundo ele, “uma troca de ser-
vigos entre os financiadores e os empreendedores
politicos” com tudo o que isso pode implicar do
ponto de vista dos “conflitos de interesses”. O con-
flito de interesses na financa é, alias, a sangao juri-
dica que permite despistar as violagoes da lei, o
conluio ilegal entre os “politicos”, os financiadores
e... os fraudadores."”

Assistimos, entdo, na Europa, a emergéncia
de uma nova categoria socioeconémica, ja presen-
te nos Estados Unidos, aquela dos “financiadores-
funciondrios”. Enquanto que, até entao, os antigos
(altos) funcionérios podiam “preguigar” nos ban-
cos privados (os funcionarios-financiadores), a
partir de entdo, os “financiadores” tomam lugar
diretamente nas engrenagens do Estado e das ins-
tituigdes internacionais.’® Chegamos, assim, ao
triptico americano da “porta giratéria” entre a FED-
Tesouro, Wall Street e a Casa Branca. Uma espécie
de simbiose orginica entre estas instituigdes com os
mesmos protagonistas em fungoes intercambiaveis.

Uma vez que eles parecem ignorar a realida-
de, os discursos e proclamagoes sobre a necessi-
dade de controlar, até de “domesticar” a finanga e
os mercados financeiros, de colocé-los “a servigo”
do crescimento econoémico s6 mostram ou irenismo
ou pura mistificagao. Propor que o Banco Central
Europeu — BCE venha “salvar” os bancos, com-
prando-lhes seus titulos soberanos desvalorizados

17 Sobre este ponto, ver a recente obra de Jean-Frangois
Gayraud (2011). O autor, criminologista, mostra a di-
mensao criminogena da desregulagido monetéria e finan-
ceira, os enormes ganhos (ou perdas) ocasionados nos
Estados Unidos e no mundo pela violagédo da lei.

18 Um exemplo desta evolugao nos é fornecido por trés
nomeagoes recentes: a de Loucas Papademos como Pri-
meiro Ministro da Grécia, a de Mario Monti como Presi-
dente do Conselho na Itdlia, a de Mario Draghi, como
Presidente do Banco Central Europeu. Todos trés sdo
antigos dirigentes e conselheiros do Banco Americano
Goldman Sachs, banco que “ajudou” a Grécia a maquiar
suas contas. O trabalho prioritario deles consistia, en-
tao, em informar ao seu banco sobre os “negécios publi-
cos europeus” e as politicas de taxa de juros dos Bancos
Centrais. Roche Marc (2011), p. 2.
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revela a mesma ilusdo. O BCE, assim como a
Uniao Europeia, é uma construgio juridica “pe-
sada” que, desde sua origem, foi concebida para
europeu da
mundializacgao, as necessidades do capitalismo

responder, no contexto
internacional. A “democratizagdo” de suas fun-
¢oes suporia questionar radicalmente seus prin-

cipios fundadores.

A CONCORRENCIA E OS PRECOS: adeflagio ou
ainflacao como ultimos recursos do capitalismo?

A crise aberta das dividas soberanas, inicia-
da pela situagdo da Grécia, mas prolongada, agora,
na escala de toda a Europa, deve nos levar nao a
elaborar cenarios hipotéticos de “saida da crise”,
mas a considerar a entrada em uma nova etapa da
crise, certamente mais destrutiva ainda, aquela de
uma deflagdo mundial. Esta deflagio poderia, en-
tdo, tomar, na auséncia de uma transformagao radi-
cal do regime politico, uma forma tripla: uma defla-
¢ao dos pregos, mas, também, uma deflagao salari-
al, bem como uma deflagao das dividas. Quais sdo
hoje os fundamentos teéricos de tal possibilidade?

Uma constatacao, antes de tudo. O verao de
2011 e o novo crash da Bolsa em setembro-outu-
bro parecem ter “jogado uma ducha fria” sobre as
esperancas de todos os “especialistas” e institui-
¢oes que tinham anteriormente previsto a retoma-
da da economia mundial. O FMI publicou, no dl-
timo dia 20 de setembro, novas previsoes econo-
micas para o balango de 2011 e 2012. Segundo
estas previsoes, o crescimento mundial cairia ou-
tra vez de 5,1% para 4,0% em 2011 e 2012, mas,
para os paises “avancados”, seja da zona do euro
ou os Estados Unidos, o crescimento seria parti-
cularmente mediocre (+1,6% em 2011 para a pri-
meira; +1,5% para os segundos). O Japao veria
seu crescimento reduzir em 0,5% em 2011 e, ain-
da, em 2,3% em 2012. Somente a China conserva-
ria um crescimento superior a 9% e a India um
crescimento superior a 7%. Mas, desde esta pu-
blicagao, a crise grega e aquela das dividas sobera-
nas europeias levaram os economistas a revisar,

ainda mais para baixo, estas previsoes. As Bol-
sas mundiais, ja muito afetadas pelo crash de
agosto-setembro, continuaram caindo.

No dia 23 de novembro, uma nova etapa foi
transposta na separagdo do sistema de auxilio a
Grécia e aos paises endividados: uma parte dos
titulos do Tesouro (39,0%, sendo 2,4 bilhoes de
euros sobre 6 bilhdes) emitidos pela Alemanha nao
puderam ser subscritos, uma proporgao jamais
atingida. Isso significa que a principal nagao
europeia, supostamente a mais potente economi-
camente, ndo escapa mais a desconfianga “dos
mercados”. Se, de um dia para o outro, a divida
alema deveria, por sua vez, se converter em “ativo
de risco”, exatamente como aquela da Grécia ou
da Italia, ¢ mesmo o conjunto da zona do euro que
seria recolocado em questao.

Entramos, portanto, a partir disso, em uma
fase onde a “saida da crise” nao é nem sequer ima-
ginada, nem mesmo imaginavel a curto-médio pra-
z0. Para além da continuidade e ampliagdo dos
conflitos atuais, como o capitalismo tentara supe-
rar suas contradigoes e com que consequéncias
sobre o plano politico e social? Uma maneira pu-
ramente “econdémica” de apreender a situagao pode
consistir em examinar a alternativa que sera, ne-
cessariamente, colocada entre a inflagédo e a defla-
gao, ficando entendido que, para o movimento
social, os trabalhadores e os jovens, nenhuma des-
tas solugoes podera permitir resolver os proble-
mas de fundo colocados para a sociedade.

Para tentar ilustrar esta alternativa, é preci-
SO que reexaminemos 0s mecanismos gerais da
concorréncia evocados anteriormente, pois eles nos
permitirdo levar em conta um elemento essencial
do funcionamento da economia capitalista: a de-
terminagdo do nivel geral dos pregos.*® Na econo-

19 Ver em Marx que a anélise dos pregos e suas variagoes
s6 sdo compreensiveis a partir da teoria do valor: “O
prego, de acordo com seu conceito geral, é antes o valor
sob forma de dinheiro” ou, ainda, “O prego, é o valor
expresso em moeda”. O capital, Livro 3, Cap.10. “Por si
mesmo, o pre¢o ndo é outra coisa além da expressao
monetéria do valor”: “Salario, prego, lucro”, p.87, Ed.
Sociales”. Sobre as relagdes de valor-preco e o problema
da “transformacgdo”, Andrew Kliman refutou, de modo
muito convincente, as criticas feitas a Reclaiming
Marx’Capital. A Refutation of the Myth of
Inconsistency”, Lexington Books, 2007.
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mia capitalista, lembremos, os pregos das mer-
cadorias sdo determinados por seus pregos de
producao (custos de produgao aos quais se acres-
centam o lucro médio). Os mecanismos pelos
quais o valor determina o prego das mercadorias
(e dos servigos) sdo complexos, pois a composi-
¢do organica entre os diferentes ramos da pro-
dugao (e no préprio seio destes ramos), as con-
digoes técnicas de produgao, evidentemente, ndo
sdo homogéneas. Os pregos de certas mercadori-
as podem, entdo, se afastar, notavelmente, do seu
valor e certos capitalistas podem obter,
notadamente em virtude de uma tecnologia mais
eficiente, superlucros. A necessaria correspondén-
cia entre valores e pregos nao é, portanto, sinoni-
mo de equivaléncia. No entanto, admitiremos,
facilmente, que as leis da concorréncia, tendo em
conta a mobilidade dos capitais, tendem, nao
somente a equalizar as taxas de lucro, mas, tam-
bém, os pregos sobre os mercados.

Com a crise aberta em 2008, ja dissemos, as
leis da concorréncia se tornaram cada vez mais
duras e podemos estimar que, “tudo igual, alias”,
como sempre dizem os economistas, a pressao para
reduzir os precos se acentuou. E preciso admitir
que, de maneira geral, as pressoes deflacionistas
sao concomitantes a crise.?’ De fato, as tendéncias
deflacionistas se fizeram sentir bem antes da “rup-
tura” de 2008. Além da longa deflagdo japonesa,
destacamos, desde o inicio dos anos 2000, nos
Estados Unidos e na Europa, uma redugao da taxa
de utilizagao das capacidades produtivas. Em vé-
rios setores, em particular aqueles que estdao em
contato com a demanda final (bens de consumo)
ou com intermediarios (bens de equipamento),
constatamos uma superprodugao recorrente. Isso
resulta das supercapacidades que reduzem “o po-
der de mercado” das empresas, pressionando suas
margens e impedindo o repasse dos custos sobre
os pregos da venda, empurrando para baixo o pre-
¢o dos produtos. Essas pressoes deflacionistas nao
concernem, todavia, ao setor dos produtos brutos
e de energia. A deflagio resultaria, assim, das leis

20 Para a Franga, ver Aglietta M, Berrebi L. (2004). p. 15-16

da concorréncia analisadas por Marx e da cor-
respondéncia necessaria entre valor e preco.

Embora, depois do final de 2008, tendénci-
as deflacionistas tenham se manifestado em diver-
sos setores de atividade (automobilistico, téxtil e
outros ramos de bens de consumo e de bens de
equipamento), na maior parte dos paises industri-
ais — e isso até hoje —, o nivel médio dos pregos nao
baixou, continuou aumentando, embora de ma-
neira bem mais reduzida e diferenciada.?' E, aliés,
ao postular que os pregos nao poderiam realmente
voltar a subir que o risco inflacionério foi, a partir
disso, limitado, ou mesmo descartado e que os pla-
nos de “salvamento” dos bancos, pela criagdo ma-
cica de moeda, tinham sido justificados e coloca-
dos em prética, na Europa, mas, sobretudo, nos
Estados Unidos.

Estas concepgoes foram validadas, nao so-
mente por “especialistas” keynesianos ou pds-
keynesianos (Krugman), mas, também, por politi-
cos e banqueiros perfeitamente ortodoxos (Bernanke
nos Estados Unidos). A referéncia implicita era o
temor de um retorno ao periodo sombrio da crise
de 1929 até a eleicao de Roosevelt em 1933, perio-
dono qual “a ortodoxia monetéria” de reducédo da
massa monetaria tinha prevalecido.? Lembremos
que, nos Estados Unidos, entre 1929 e 1933, o
produto nacional liquido com precos constantes
tinha reduzido em mais de um terco, bem como o
prego do bruto. O estoque de moeda diminuiu,
também, em um terco entre 1929 e 1933 e os dep6-
sitos nos bancos em 42%. Ao mesmo tempo, a
renda monetéria foi reduzida em 53% (36% em
termos reais). No momento mais forte desta crise
deflacionista, temos um desempregado para trés
ativos. De 1929 a 1932, a producao industrial
mundial (exceto a Unido Soviética) reduziu em
37% e o volume do comercio internacional em 26%.

21 No lugar de indices gerais de prego (como o indicador
INSEE), que s6 operam retrospectivamente, o diagnds-
tico da deflagao pelos pregos poderia ser feito, conside-
rando-se a discrepéncia crescente entre as capacidades
de producgéao e as ordens de encomenda. Em uma pri-
meira fase da crise, pudemos estimar que, na Franga, a
partir de meados de 2008, as encomendas tinham redu-
zido em quatro meses, em mais de 20%. A “pressao”
sobre os pregos foi, portanto, intensa.

22 Friedman M., Schwartz A. (1963). Cap. 7, p. 299 e 301.

Caperno CRH, Salvador, v. 26, n. 67, p. 29-48, Jan./Abr. 2013



Caperno CRH, Salvador, v. 26, n. 67, p. 29-48, Jan./Abr. 2013

NOVA FASE DA ECONOMIA MUNDIAL E A CRISE DO EURO...

Poderiamos dizer que, no momento do
desencadeamento da crise e até 2009-2010, os
mecanismos potentes da concorréncia pesaram
em favor da redugdo dos precos mundiais das
mercadorias e dos servigos, mas que, contrari-
ando o processo, a “impressora de dinheiro” e as
diversas férmulas de quantitative easing permi-
tiram conter o fenémeno. A situagao se modifi-
card, portanto, no fim do periodo, pois assistire-
mos a uma forte alta do prego das matérias-pri-
mas, agricolas e industriais, bem como dos pre-
¢os do petréleo. Causas “reais”, segundo os es-
pecialistas (o clima, a raridade de certos produ-
tos), mas, também, incontestavelmente, a espe-
culagao. Com efeito, os capitais que, nao con-
seguindo mais se valorizar no imobilidrio ou na
finanga, se dirigem para estes novos mercados,
onde é possivel obter, rapidamente, lucros im-
portantes. O contexto politico geral do Oriente
Meédio, bem como as revolucdes arabes, favore-
ceu, igualmente, o fenémeno.

Paralelamente a deflagao pelos pregos, é pre-
ciso considerar os processos de deflagdo salarial
(diminuigao dos ganhos do trabalho) que estao as-
sociadas a ela. Teoricamente, mesmo se, em uma
primeira etapa, notadamente em um pais como a
Franga, as modalidades de seguro-desemprego e os
“amortizadores sociais” puderam frear aredugdo dos
ganhos salariais, a crise, nem que seja pela extensao
do desemprego, deve, necessariamente, combinar
deflagao dos pregos e deflagao salarial. Mas ha um
processo deflacionario, que se aliara a deflagdo dos
pregcos e dos saldrios, e que se manifesta, geralmen-
te, na primeira fase da crise, é o da deflagao das
dividas. Com efeito, a crise “revela” o superendivi-
damento das empresas, dos bancos e, também, das
familias. Em 1929, nos Estados Unidos, o
endividamento precursor do crash tinha se desen-
volvido, sobretudo, através da compra de agoes de
titulos da bolsa, titulos que foram, especialmente na
primeira fase de alta da Bolsa, adquiridos por crédi-
to nos bancos, mas, também, em instituiges finan-
ceiras especializadas,” que, alias, falirdo em massa

3 Este processo foi bem descrito por J.K. Galbraith e tam-
bém J. Schumpeter.

no momento do crash de outubro de 1929.

Irving Fisher (inicialmente um banqueiro,
mas cujo banco tinha falido em 1929) tinha
teorizado, retrospectivamente, sobre este meca-
nismo especifico de deflagdo. Segundo ele, se as
agoes atingiram, em 1929, uma cotagio tao eleva-
da, sem relagdo com a perda de rentabilidade da
economia real, foi porque os bancos tinham com-
prometido capitais em “operagoes improdutivas
sem esperanga”. O laxismo monetario, “a indul-
géncia” do controle geraram “bolhas”, um frenesi
especulativo financiado pelo endividamento no
setor imobili4rio e na Bolsa. Ele questionou a
responsabilidade da Reserva Federal, de Wall
Street e da administragdo de Washington na pro-
pagacao dos excessos do crédito e da deflagdo
pela divida resultante.

Para explicar a passagem brutal do boom a
depressao, Fisher partia da situagao excessiva do
superendividamento e explicitava o processo da
seguinte maneira:

[...] temos, primeiro, uma liquidagao das dividas
conduzindo a vendas “de perigo”, uma contragao
dos dep06sitos bancérios no compasso do reembol-
so dos empréstimos, uma redugao do nivel dos
pregos. Se esta baixa dos pregos nao for “aplacada”
por um meio ou outro, ela resultard em uma redu-
¢do ainda maior da riqueza acumulada condu-
zindo a faléncias e bancarrotas e a uma queda dos
lucros. Teremos finalmente uma baixa da produ-
¢ao, do comércio e do emprego. A poupanga au-
mentard, reduzindo a velocidade da circulagao
monetéria. Perturbagoes serdo produzidas sobre
as taxas de juros com, em particular, uma baixa
das taxas de juros nominais (Firsher, 1933).

Se aplicarmos as concepgoes de Fisher a
situagdo atual, podemos considerar que a deflagdo
pela divida esta presente desde a crise dos
subprimes de 2008-2009 nos Estados Unidos. No
momento da reviravolta do mercado habitacional,
os devedores de baixa renda tiveram de suportar
dividas muitos superiores ao valor dos bens imo-
biliarios comprados com crédito e que se torna-
ram invendaveis. Deflagdo de ativos, mas, também,
deflacdo dos pregos das habitagoes. Esta situagao
foi a de 12 milhoes de familias americanas. Uma
forte “purgagdo” imobilidria, com as mesmas
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consequéncias (desabamento dos pregos) acon-
teceu na Espanha, Irlanda e Gra-Bretanha.

Tendéncias deflacionistas “globais” se desen-
volveram, também, em certos paises como o Japao
onde, no fim de novembro de 2011, o consumo das
familias tinha reduzido em 3,2% em um ano. O
Japéo, penalizado pela desaceleragao da economia
mundial e o encarecimento do iene, tornando mais
caras suas exportagoes, sofre ha quase trés anos,
um recuo geral de seus pregos, desencorajando os
investimentos e toda retomada da economia.

Os mecanismos gerais da concorréncia, em
um contexto de interdependéncia mundializada das
economias, tém, portanto, como consequéncia l6gi-
ca, a manutengao dos processos de deflagéo. Salvo
uma ruptura politica radical, recolocando em ques-
tdo o modo de produgéo do préprio capitalismo, a
“estagflagao rastejante” atual (recessdo acompanha-
da de uma alta moderada dos pregos) deveria suce-
der, entdo, uma nova fase da crise, que se traduziria
por uma deflagdo dos precos e dos salarios. A de-
flagao das dividas parece ja estar em curso através
da desalavancagem, termo de especialista, descre-
vendo o processo de “purgagao” e de explosao das
bolhas especulativas acumuladas com as
consequéncias decorrentes, notadamente no nivel
do emprego. E evidente que, a exemplo da Grande
Depressao dos anos 1930 nos Estados Unidos (en-
tre 1929 e 1933), a ocorréncia de tal situagéo se tra-
duziria por um agravamento consideravel da situa-
¢do econdmica e social atual: novas faléncias de
empresas e de bancos, aumento intenso do desem-
prego e da pobreza, novas compressoes salariais.

Mas, vimos anteriormente, nos principais
paises capitalistas, e, em primeiro lugar, nos Esta-
dos Unidos, o aumento dos déficits orgamentari-
0s e a emissdo intensiva de moeda retardaram até
agora a ocorréncia desta situagao. O quantitative
easing americano é o exemplo mais evidente dis-
to. A “retomada pela impressora de dinheiro” (em
realidade, pelo electronic bank keyboard credit, ou
seja, o crédito obtido pela simples inscrigao
informética sobre as contas da FED e dos ban-
cos) deve ser considerada como um meio provi-
sorio e temporario de escapar dos limites de va-

lorizagao capital, mas isso se traduz, na auséncia
de investimentos “rentaveis”, em uma divida ain-
da maior.?* Todavia, para os adversérios da “or-
todoxia monetdaria”, este seria, no entanto, o ca-
minho a ser seguido, etapa obrigatéria em dire-
¢ao a um retorno do crescimento e do emprego.
Mas, como lembra Michael Hudson, es-
sas intervengoes repetidas de quantitative easing
desarticulam a economia global.® Assim, nos Es-
tados Unidos, o Federal Reserv inundou o mer-
cado, o sistema bancario, de tanta liquidez que
os titulos do Tesouro tém agora um rendimento
inferior a 1%. Os bancos japoneses viram a taxa
de empréstimos sobre o iene cair para 0,25%. O
objetivo proclamado era de que os bancos pode-
riam, a partir disso, emprestar, com uma mar-
gem, as empresas e as familias. De fato, nao foi a
economia que se beneficiou deste afluxo, mas
os mercados de ativos financeiros, bem como os
investimentos dos bancos em dividas soberanas,
supostamente sem risco. Joseph Stiglitz denun-
ciou, em 2010, essas praticas enganosas e
predadoras de empréstimos, a criagdo de um novo
sistema centralizado nas maos dos banqueiros e
de responsaveis politicos a servigo deles.?
Diante de outros paises, na auséncia de um
sistema monetario internacional crivel, de uma
moeda de referéncia internacional indiscutivel, a
politica americana de quantitative easing se traduz,
segundo Hudson, em uma verdadeira “agressao
financeira”, baseada na especulagio bancéria e fi-
nanceira internacional, e ha, da parte do Secreta-
rio de Estado do Tesouro, Mr. Geithner, certa ma
fé em acusar a China de querer manter a

24 Segundo a primeira auditoria da FED, publicada em ju-
lho de 2011, mas pouco difundida, parece que os “em-
préstimos” com taxa zero colocados a disposigao da eco-
nomia americana e dos bancos, americanos e estrangeiros,
ultrapassaram, largamente, o montante dos “planos de re-
tomada” de 2008 e 2009, jd que avaliados em 16 trilhoes
de délares. Este ntimero é superior a divida interna ameri-
cana e ao PIB americano. Ver “The GAO Report on the
Fed” [2011] e A.Grossman : “La generosidad sin prece-
dentes de la Reserva Federal”. http:// Sinpermiso.org,
Mexico. Completer a bibliografia.

% Hudson M. [2010]: “US Quantitative Easing is Fracturing
the Global Economy”, Levy Economics Institute, Working
Paper n° 639, novembro.

26 Stiglitz Calls for Jail Time for Corporate Crooks, Daily
Finance, http:/www.srph.it, 21 de outubro de 2010.
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subavaliagdo do yuan com relagdo ao ddlar. Tra-
ta-se, ainda, no contexto da concorréncia aumen-
tada, em condigoes onde a hegemonia politica e
militar dos Estados Unidos é cada vez mais con-
testada, de utilizar-se a moeda, o délar, como uma
“arma” da guerra comercial entre os diferentes
blocos.

Martin Wolf tinha colocado o problema
nestes termos:

Os Estados Unidos querem inundar o resto do
mundo [de liquidez] enquanto este mundo tenta
“deflacionar” os Estados Unidos. Esse deve ga-
nhar, pois dispde de municoes sem limites. O
que estd em questao sao as condicoes as quais o
mundo deveria se submeter: as mudangas que
deveriam operar nas taxas de cdmbio nominais
e as politicas econdmicas de cada pais no mundo
inteiro.?”

Nao é dar prova de pessimismo considerar
que as contradigoes agora acumuladas no sistema
capitalista mundial irdo exacerbar as tensées no
periodo futuro. Se o fim de 2011 foi dominado
pela crise europeia (ameaga de explosio do euro),
2012 podera recolocar, no primeiro plano, as difi-
culdades da economia americana. Diante da Euro-
pa em crise, os Estados Unidos pareceram estar,
apesar da degradagao de sua nota de crédito du-
rante o verdo (perto do triplo A), relativamente
abastados. Mas isso é s6 aparéncia e, nesse ano de
eleigdo, jamais o pais conheceu uma paralisia
institucional semelhante, nem um contexto eco-
noémico e social tdo deslocado. A fuga para frente
na recessao continuou: monetizagao excessiva,
golpes brutais nos orgamentos dos Estados, conti-
nuidade da degradagdo do emprego.

Mas, sobretudo, jamais o lugar dos Estados
Unidos no mundo foi tdo contestado e o papel do
délar, como moeda de referéncia, tio colocados em
questdo. Em 2012, o que se deve esperar talvez seja
uma desconfianga geral sobre os titulos do Tesouro
e os titulos de Estado americanos. Como o enorme
déficit do pais poderé continuar a ser financiado se
estes titulos, com rendimentos cada vez mais fracos
27 Wolf, Martin [2010]: “Why America is going to win the

global currency battle”, Financial Times, Londres, 13 de
outubro.

néao forem mais subscritos pelos “investidores” es-
trangeiros e, em primeiro lugar, pelos chineses? Toda
a crise de confianga — e o contexto politico de um
ano eleitoral se presta perfeitamente a isso - teria
consequéncias imprevisiveis. Os Estados Unidos
seriam, portanto, obrigados a utilizar, ainda, a “arma”
do ddlar e sua desvalorizagao. Certos especialistas
previram que o ano 2012 poderia ver uma queda de
30% do ddlar americano com relagao as principais
divisas mundiais. O que, em uma economia que
importa o essencial de seus bens de consumo po-
deria se traduzir em uma queda do poder de com-
pra das familias americanas, em um contexto de
inflagéo crescente.

Os procedimentos de “negociacao interna-
cional” Europa-Estados Unidos, notadamente de-
pois dos fracassos repetidos das reunides do Gru-
po dos 20 chegaram ao limite. Os Estados Unidos
tentardo reafirmar sua posigio no mundo, um pouco
da maneira como Roosevelt tinha imposto, em
1933, durante a célebre Conferéncia de Londres,
diante da Inglaterra e seus aliados, a desvaloriza-
¢do do délar e uma politica comercial mais
restritiva. Esta politica isolacionista tinha consti-
tuido as premissas de um protecionismo que fa-
voreceu, a partir de 1937, a orientagdo da econo-
mia americana em diregdo a economia de guerra.

Nos préximos meses, os desenvolvimentos
“conjunturais” da crise econémica mundial refle-
tirdo, necessariamente, a exacerbacao das tensoes
e a concorréncia aumentada entre as grandes po-
téncias: a China e os paises asiaticos, os Estados
Unidos, a Europa, incluindo certos paises emer-
gentes novos, com contradigdes sociais e politicas
crescentes. Esta evolugao serd, também, pontuada
por resurgimentos marcados de militarismo em
diferentes partes do mundo. A economia de arma-
mento (e a economia da “reconstrugio” que esta
ligada a ela) ndo foi abordada neste texto, mas con-
tinua sendo, sobretudo neste ponto da evolugao
da crise mundial, um “mercado” privilegiado para
o capital em busca de valorizagao. As evolugoes
tecnoldgicas do setor e a “profissionalizagao” da
guerra apenas sublinham sua importancia no pla-
no econdmico e geopolitico.
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Mesmo que a crise parega ser, com frequéncia,
em sua evolucao futura, uma crise financeira, ban-
caria, ou monetéria, lembramos que ela é, antes, em
suas origens e em sua prépria dindmica, uma crise
de lucratividade e superacumulagao. H4, no nivel
mundial, um excedente de capital disponivel em
busca de valorizagao e a mais-valia extraida do tra-
balho, portanto, o lucro decorrente, é insuficiente
para assegurar a reproducéo do sistema. Do ponto
de vista do capital, a crise que se ampliou depois
de 2008 surge antes como o meio para resolver
esta contradicéo e, com efeito, ha trés anos, a “pur-
gacao” do sistema se mantém sem trégua: destrui-
¢ao de uma parte do capital acumulado, desloca-
mentos, busca de novas esferas de valorizagao,
notadamente nos Bancos e na financa, “seques-
tro” das dividas dos Estados, etc.

Certos economistas acreditaram ver neste pro-
cesso de predagdo um elemento de renovagao do sis-
tema produtivo, gerador de valor e de novas rique-
zas futuras. Assim, para Schumpeter, a “destruigao”
é considerada como “criadora”, pois suscetivel de
promover novas tecnologias (um novo paradigma
tecnoldgico). Mas, se esta destruigéo é, com efeito,
uma das condigdes do retorno a rentabilidade para
as empresas “sobreviventes”, ela também tem um
carater autodestrutivo, na medida em que ela opera
em uma légica da busca do lucro méximo, ou seja,
reduzindo, ainda, a parte do trabalho e do assalaria-
do na produgéio; de fato, os mesmos instrumentos
da criagdo de valor.” Esta é a razao pela qual nunca
foi tdo urgente recolocar em questdo a lei do lucro, ou
seja, o proprio capitalismo.

Recebido para publicagao em 27 de novembro de 2012
Aceito em 15 de fevereiro de 2013

28 Sobre este aspecto, ver toda a obra recente de Andrew
Kliman (2012).
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NEW PHASE IN THE WORLD ECONOMY
AND THE EURO CRISIS: China, Europe and
America

Robert Rollinot

This text is about the deeply underlying
causes of the crisis and its manifestations over
the past five years, particularly regarding the
intense competition, truly a “currency war.”
Beyond the “chronicle of events” of the crisis —
its financial and monetary dimensions, a crisis
of “sovereign” debts, the Euro’s future and its
“afterlife” — the author seeks out the problematic
that has hovered over this crisis since 2008. The
guiding principle capable of grasping its process
is still the analysis of real process, based on
Marx’s method and theory, through the
evolution of “competitive” capitalism. The
importance of competition and also its current
tendency for intensification have been revealed.
New conditions of capital appreciation and
profit-seeking have become evident in complex
processes of destruction-creation of value, and
they also illustrate the mechanisms linked to
super-accumulation of capital to the resulting
super-production of goods. Marx helps us
understand that in order for capitalism to survive,
it must keep “extorting” the surplus value,
whatever the cost. It is an absolute imperative
for it to reproduce, and today this gives it a bru-
tal predatory character in all societal domains.

Key Wornps: Capital. Labor. Finance. Destruction
of values. World crisis.

NOUVELLE PHASE DE LECONOMIE
MONDIALE ET LA CRISE DE LEURO: la
Chine, 1"Europe et1”Amérique

Robert Rollinat

Ce texte c“est une réflexion sur les causes
profondes de la crise et sur les formes qu “elle a
prises pendant les cinq derniéres années tout
particulierement en ce qui concerne a la
gigantesque concurrence qui est devenu une
veéritable “ guerre des monnaies “. Il s’agit en fait,
par-dela de la “ chronique des événements “ de la
crise, - en particulier dans leur dimension financiere
et monétaire, crise des dettes “ souveraines “, avenir
et “ survie “ de l'euro - de rappeler dans quelle
problématique cette crise s’est inscrite depuis 2008.
Le fil conducteur capable de saisir son processus
reste celui de I'analyse du processus réel basée
sur la méthode et la théorie de Marx a travers
I’évolution du capitalisme de “ concurrence “. La
crise “révele “ 1" importance de la concurrence et
le fait qui aujourd “hui elle tend aussi a s’exacerber.
Elle met donc en évidence les nouvelles conditions
de valorisation du capital et de recherche du profit.
Elle se traduit par des processus complexes et
différenciés de “ destruction-création “ de valeur
et illustre aussi les mécanismes liés a la “
suracumulation “ du capital, a la surproduction
de marchandises (toujours relative) qui en découle.
La référence a Marx nous aide a comprendre que
pour survivre, le capitalisme doit continuer a tout
prix a “ extorquer “ la plus-value pour réaliser le
profit. C’est un impératif absolu pour le
fonctionnement du systéme mais aussi pour sa
reproduction. C'est ce qui aujourd’hui lui donne
ce caractere prédateur et brutal, non seulement au
niveau du travail et de I'emploi, mais dans tous
les domaines de la vie sociale.

Mors-Cifs: Capital. Travail. Finances. Destruction
des valeurs. Crise mondiale.
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