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Resumo

O artigo estima o fluxo potencial de comércio bilateral para os pai-
ses membros do MERCOSUL, através do modelo gravitacional, utilizando
dados em painel pelo método de efeitos fixos e efeitos aleatérios. Os re-
sultados mostraram uma aproximagao consideravel entre os valores de
comércio potencial total do bloco e o fluxo real de comércio, para o ano
de 2009, quando estimados através do método de efeitos aleatérios. Os
fluxos que apresentaram maior potencial de comércio foram Argentina x
Paraguai e Argentina x Uruguai, enquanto o pais que apresentou a maior
parte dos fluxos bilaterais potenciais de comércio abaixo do comércio efe-
tivo foi o Brasil.
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Abstract

This paper estimates the potential bilateral trade flows for the MER-
COSUR members, through a panel of data with fixed and random effects,
based on a gravity model. The results show a considerable approximation
between the estimate potential flows and the real bilateral trade flows
in 2009, when estimated using random effects. The trade flows with
the larger trade potential were Argentina x Paraguay and Argentina x
Uruguay, while Brazil showed larger effective trade flows than potential
flows for most block partners.
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1 Introducéao

Nas ultimas duas décadas, houve um forte crescimento do niimero de blocos
econdmicos e acordos preferenciais de comércio (APC) por todas as partes do
globo, o que levou a um aumento dos estudos referentes ao tema, buscando
explicar e entender as causas e os efeitos deste novo cenario no comércio in-
ternacional. No entanto, os APCs vém sendo questionados pela forma em que
estes acordos vém sendo firmados (por exemplo, Bhagwati 1993), uma vez
que, em sua grande maioria, buscam uma protecao ao seu mercado, propici-
ando desvio de comércio por parte dos paises membros dos APCs. Assim, ndo
promovem ganhos de bem-estar para a populagao dos paises membros, nor-
malmente ocorrendo por firmarem acordos com parceiros que ndo sao compe-
titivos no comércio internacional, e na busca de defender a producao domés-
tica, juntam forcas, que por varias vezes promovem a reduc¢ao do comércio
internacional.

O MERCOSUL vem buscando consolidar suas politicas de comércio, de
modo a estimular o comércio intrabloco e ajudar os seus paises membros a
manterem um crescimento elevado do seu PIB. Uma amostra disso é a ra-
pida recuperacao dos paises do bloco da crise mundial de 2009, que logo
apods a crise retomaram o crescimento e, em 2010, alcangaram um patamar
de crescimento do PIB de 7,9% a.a.,! maior nivel de crescimento do PIB desde
1991. A partir de 2002, novamente o MERCOSUL vem aumentando grada-
tivamente seu comércio intrabloco, em comparagdo ao comércio extrabloco,
embora ainda nado tenha atingido o mesmo patamar de comércio intrabloco
do final dos anos 1990.

Nesse sentido, o objetivo desse trabalho é estimar o potencial de comércio
bilateral existente entre os paises do bloco, buscando avaliar se ele esta acima
ou abaixo do comércio efetivo entre seus membros. Para estimar o potencial
de comércio do bloco, o estudo seguiu o modelo proposto por Papazoglou
(2007), através da equacao gravitacional, estimando os coeficientes por dados
em painel através do estimador de efeitos fixos e efeitos aleatorios. A partir da
analise das séries estatisticas, é estimada a capacidade de cada pais membro
do MERCOSUL de importar de seus parceiros do bloco, bem como o volume
potencial total de comércio entre estes.

A equacao gravitacional apresenta uma consideravel relevancia no campo
cientifico, e para as estimacdes a serem feitas, a equacao utiliza inimeras va-
ridveis, sendo estas definidas a critério do pesquisador. Neste trabalho, foram
utilizadas variaveis tais como PIB, PIB per capita, a distancia entre os paises,
suas areas territoriais e dummies para buscar encontrar outros fatores que pos-
sam interferir no comércio internacional, sendo elas: dummy de adjacéncia,
insular, dummy para lingua (arabe, espanhol, inglés e portugués), e também
foi incorporada ao modelo trés dummies de bloco, para captar a influéncia da
criacao dos blocos econdmicos no comércio internacional, sendo estudados os
seguintes blocos (ASEAN, MERCOSUL, NAFTA, Pacto Andino, Unido Euro-
peia).

Este artigo é composto, além desta parte introdutéria, de mais quatro se-
¢Oes. A segunda secdo trata do comércio bilateral no MERCOSUL, sua evo-
lugao desde a criagdo do acordo e a situacdo atual do bloco. A terceira se¢ao
trata das estimagdes do potencial de comércio bilateral, identificando as prin-

!Fonte: Banco Inter-Americano de Desenvolvimento. (2012).



Comeércio Bilateral Entre os Paises Membros do Mercosul 137

cipais contribuic¢Oes sobre o tema. A quarta se¢do estima o potencial de comér-
cio bilateral no MERCOSUL, apresentando a metodologia empregada para as
estimagoes, bem como apresenta os resultados obtidos para o potencial de co-
mércio. A quinta se¢do apresenta as considerag¢oes finais do trabalho.

2 Comércio bilateral no Mercosul

Criado em 1991, o MERCOSUL entrou em vigor a partir da assinatura do
Tratado de Assuncao, que buscou constituir um mercado comum com a fina-
lidade de reduzir as tarifas e as barreiras impostas entre os paises membros.
Sao paises membros do bloco: a Republica Argentina, a Repuiblica Federativa
do Brasil, a Repuiblica do Paraguai e a Republica Oriental do Uruguai. Inici-
almente, os paises membros acordaram um periodo de transi¢ao e ajuste das
economias ao mercado, que se deu de 26 de marco de 1991, data de assinatura
do tratado, até 31 de dezembro de 1994. Durante este periodo, foram institui-
das metas de reducao de tarifas de importagao intrabloco, sendo instituido
um plano de redugdo tarifaria progressiva que vigoraria de 1991 a 1994, e no
final do periodo estariam extintas todas as tarifas existentes entre o bloco.

Visando um mercado comum? entre seus paises membros, o tratado de
Assungao prevé em seu primeiro paragrafo, a livre circula¢ao de mercadorias,
servicos e capitais entre seus paises membros, sendo estes os pré-requisitos
para tornar-se um mercado comum.

Em 2009, como mostra a Tabela 1, o MERCOSUL teve a soma do produto
interno bruto (PIB) de mais US$ 2,5 trilhGes, sendo que o PIB argentino repre-
senta 14,66% do total, o brasileiro 83,01%, o paraguaio 0,73% e o uruguaio
1,6% do total do PIB do MERCOSUL.

Tabela 1: Dados Globais dos Paises do Mercosul

Indicadores Argentina Brasil Paraguai  Uruguai
PIB bilhdes” 368,71 2087,88 18,47 40,26

. I 6778,21 6152,81 528,04 992,06
Exportagdes intrabloco US$ milhoes 17126,69 2249675 219433 195551

4602,65 7278,85 1236,64 1320,59
18710,02  17382,12  4149,83  3910,39
Exportacoes relativas (1995 a 2009 -22% -14% -16% -38%
Importagoes relativas (1995 a 2009 45% -29% 5% -2%

* Fonte: World Data Bank (2011), dados de 2009.
“ Na primeira linha os dados se referem a 1995, enquanto na segunda linha a 2009.
™ Fonte: UNCTADstat (2012)

Importagdes intrabloco US$ milhdes”
y

)***

Em se tratando de comércio entre os paises, entre 1995 e 2009, todos os pai-
ses membros do bloco aumentaram seu comércio com seus parceiros do bloco,
em valores absolutos, totalizando um aumento de US$ 18,2 bilhdes em expor-
tacoes intrabloco durante o periodo. Porém, tratando-se de volume de comér-
cio relativo, o bloco reduziu significativamente suas exportagdes intrabloco.
Sendo que o volume de comércio foi relativizado através da equagao ER = %

onde que ER representa o volume de exportag¢des relativas, enquanto Exb sdo

2Segundo Nohmi (2005) entende-se por mercado comum uma area de integragdo econdmica
que prevé eliminagao ou a redugao de taxas aduaneiras e restri¢des ao intercambio, o estabe-
lecimento de uma tarifa externa comum (TEC) e a livre circulagdo de pessoas, servigos, bens,
mercadorias e capitais.
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as exportacdes que cada pais fez para o MERCOSUL, enquanto que Exm re-
presenta as exportacdes totais do pais, assim, obteve-se a participacao que as
exportagdes para o MERCOSUL representam nas exportagdes totais do pais.
Feito isso, foi calculada a diferenca percentual entre 1995 e 2009 e obteve-se
os resultados expressos na Tabela 1.

A Figura 1 mostra a representatividade das exportagoes intra e extrabloco,
demonstrando que inicialmente houve um significativo crescimento nas ex-
portagdes entre os parceiros comerciais do MERCOSUL, chegando em 1998
as exportagdes intrabloco a 25% do total de exportagdes do bloco. No entanto,
apds 1998 houve uma expansao das exportacdes extrabloco e o MERCOSUL
passou a perder representatividade no comércio intrabloco. Esta queda acen-
tuada levou os membros do bloco a reduzir quase 15 pontos percentuais das
suas exportag¢oes intrabloco, chegando a um volume de 11,5% de exportagdes
intrabloco em 2002, seu menor indice de exportagdes desde a criacao do bloco.
Apos 2002, observou-se uma leve sinalizacao de crescimento das exportagoes
intrabloco chegando ao ano de 2010 com 15,8% das exportacoes totais dos
quatro membros do bloco.
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Fonte: UNCTADstat (2012)

Figura 1: Participacdo das Exportagoes Intrabloco e Extrabloco no Total

Jana Figura 2 é apresentada a evolugado da participagao das exportagdes do
intrabloco no total para cada pais membro. Fica nitida a reducao da partici-
pacdo das exportagdes intrabloco no volume total de comércio, em relagao ao
pico observado no final dos anos 1990, para todos os paises. Em 2006, no en-
tanto, a participacao das exportagdes intrabloco no total apresenta uma suave
retomada do crescimento para todos os paises. As oscilagdes do volume de
comércio exportado pelos paises do MERCOSUL, com exce¢dao do Paraguai,
apresentam choques suaves. O Brasil apresenta-se como o pais com menos
dependéncia das exportac¢des para o bloco, destinando desde 2004 em torno
de apenas 10% de suas exportacdes para o bloco. Em segundo lugar, com a
menor dependéncia, esta a Argentina, que no ano de 2010 destinou 25% de
suas exportagdes para os parceiros do bloco. Em terceiro lugar esta o Uruguai,
com 29%, enquanto o pais mais dependente das exportag¢des para o bloco é
o Paraguai, que chegou em 2000 destinar para o MERCOSUL mais de 63%
do total de suas exportagdes, declinando para 48%, em 2010. Além disso,
apresentou grandes oscilagdes no volume de exportagdes para seus parceiros,
especialmente nos primeiros dez anos do bloco.
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Fonte: UNCTADstat (2012). Dados em %.

Figura 2: Participacdo % das Exportagoes Intrabloco no Total por Pais

Nas importacdes o impacto foi um pouco diferente. Para relativizar o co-
mércio a seguinte equacao foi utilizada IR = % onde IR representa as im-
portagoes relativas, Ib representa as importa¢des dos parceiros membros do
MERCOSUL e Im as importagoes totais do pais. A partir deste resultado, foi

calculada a diferenca nas importagdes que ocorreu entre 1995 e 2009, com o

auxilio da seguinte formula AIR = (%) —100 onde AIR representa a va-

riacdo das importacoes relativas, IR09 representa as Importagdes relativas de
2009, IR95 sao as importagdes relativas de 1995. Os resultados nos mostraram
que a Argentina aumentou em 40% suas importagdes dos paises membros do
bloco, enquanto as importa¢des do Brasil oriundas do MERCOSUL tiveram
uma reducao de 23%, ja o Paraguai aumentou suas importagoes do bloco 3%
e o Uruguai reduziu em 2%.

Observando-se a Figura 3, fica nitido o crescimento das importagdes re-
lativas da Argentina, ao longo do periodo examinado, embora declinem um
pouco nos ultimos anos. As importa¢des dos demais paises do bloco mostram
uma tendéncia de estabilidade, apesar de mostrar uma grande oscila¢ao ao
longo do tempo. A participagao das importag¢des intrabloco do Uruguai e do
Paraguai se mantém acima de 40% do total, em 2010, enquanto no Brasil ela
chega a apenas 10% do total.

Com relagao a intensidade do volume das importac¢des, nao se percebe di-
ferencas significativas em relacdo ao desempenho das exportagdes. O Brasil
mantém-se como o pais que menos importa dos paises do MERCOSUL, vari-
ando de 1995 a 2010 entre 8% e 17% das suas importac¢des oriundas do bloco,
mantendo assim uma baixa dependéncia das importa¢des oriundas do bloco.
A Argentina, por sua vez, novamente encontra-se como o segundo pais mem-
bro do bloco que é menos dependente das importa¢oes do MERCOSUL, porém
suas importagoes elevaram-se de forma acentuada a partir da recuperacgao da
crise do final dos anos de 1990. Em 2010, as importa¢des dos paises do bloco
representaram 33,1% de todas as suas importa¢oes. O Uruguai, que até 2005
era o segundo maior importador do bloco, passou a ser o maior dependente
das importagoes do MERCOSUL, com a participagdo das importagdes intra-
bloco chegando a 45,4% do total, em 2010. O Paraguai, por sua vez, passou
de maior importador do bloco para a segunda posi¢ao, importando em 2010,
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41,3% dos paises do MERCOSUL.
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Figura 3: Participac¢do % das Importag¢des Intrabloco no Total

Quando se compara o MERCOSUL aos demais blocos econdmicos das Amé-
ricas, nao ha como se estabelecer um padrao comum para a participagao das
importag¢des intrabloco nas importacdes totais. Avaliando especificamente o
NAFTA e a Comunidade Andina, o MERCOSUL apresenta uma posi¢ao in-
termediaria nesta comparagdo, uma vez que os paises membros do NAFTA,
com exce¢ao dos Estados Unidos, possuem mais de 50% de suas importagdes
oriundas de seus parceiros do bloco, enquanto os Estados Unidos possui entre
25% e 30% de suas importagdes oriundas dos seus parceiros do bloco.

Ja para a Comunidade Andina, as importag¢oes intrabloco possuem repre-
senta¢ao muito menor do que o NAFTA e o MERCOSUL, sendo que o pais que
mais importa de seus parceiros do bloco é o Peru, que no ano de 2005 che-
gou a importar 18,22todas as sua importagdes oriundas de seus parceiros do
bloco. Enquanto os outros membros do bloco possuem suas importagdes re-
lativas oriundas de seus parceiros membros do bloco ainda menores, ficando
em torno de 5% a 15% do total de importac¢des para todo o periodo entre 1995
e 2010.

Estes dados mostram que o MERCOSUL possui certo equilibrio em rela-
¢do a participa¢ao das importagdes intrabloco no total, uma vez que ndo apre-
senta grande disparidade entre as nagdes, como é o caso do NAFTA, e também
um volume bem mais representativo de importag¢des intrabloco que os paises
membros do Pacto Andino, o que demonstra uma maior integragao comercial
entre os paises membros do bloco.

3 Estimacgoes do potencial de comércio bilateral

Segundo Dal Pizzol (2010), o modelo gravitacional passou a ser usado nas ci-
éncias sociais a partir do século XIX para explicar fendmenos migratérios. Em
economia internacional, de acordo com Leitao (2010), o pioneirismo dos estu-
dos do referido modelo é atribuido a Tinbergen (1962) e P6yhonen (1963), e
teve sua origem a partir da lei da gravidade de Newton, onde a atragao entre
os corpos é diretamente proporcional as suas massas e inversamente propor-
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cional a sua distancia, apresentando a possibilidade de ser aplicada em uma
série de estudos,® dentre os quais, Egger (2002) e Papazoglou (2007) utiliza-
ram este modelo para predizer os fluxos bilaterais de comércio e estimar o
comércio potencial existente entre um grupo distinto de paises.

O modelo gravitacional esta fixado sob duas premissas bésicas. A primeira
esta ligada a oferta de exportacdes, que depende do tamanho do PIB do pais
exportador, pois este interfere na capacidade produtiva instalada que, por sua
vez, influencia no volume de produgao para exportar, bem como na popula-
¢do do pais importador, pois quanto menor for sua populagao em relacao ao
PIB, maior sera o PIB per capita e maior a propensdo marginal a consumir. A
segunda premissa refere-se a fatores limitadores do comércio, dentre os quais,
a distancia entre dois paises, pois quanto maior a distancia, maior o custo do
transporte, o que encarece o preco dos produtos para o pais importador, le-
vando de forma natural os paises a comercializarem mais com parceiros mais
proximos. Outro fator limitador do comércio é a extensao territorial, pois
quanto maior for o territério do pais, menor sera a tendéncia de comércio,
pois o pais tende a produzir mais, devido a maior abundancia de recursos
produtivos e, consequentemente, importar menos.

3.1 O modelo gravitacional

Atualmente, a equacao é vista com um dos melhores métodos para se analisar
os fluxos de comércio, estimando fluxos de comércio préximos ao efetivo, bem
como possui uma satisfatoria capacidade de observar os agentes que efetiva-
mente influenciam no fluxo de comércio internacional, discriminando fluxos
naturais de comércio de fluxos de comércio decorrentes de acordos comerciais
ou ainda barreiras e entraves que influenciam negativamente no comércio.

Nos modelos estimados pela equagao gravitacional, o PIB serve como proxy,
esperando-se que quanto maior a economia de um pais, maior sera sua pro-
ducdo e seu consumo, portanto espera-se que tenha um coeficiente positivo.
Ha também indica¢bes que o PIB per capita também influencie positivamente
0 comércio, pois se as pessoas possuirem uma renda maior, maior sera a ten-
déncia de que aumentem o consumo. Ja a distancia entre dois paises tende a
promover uma resisténcia no comércio bilateral, servindo como proxy para a
redugao do comércio, sendo esperado, portanto, um coeficiente negativo.

Reis & Azevedo (2008) incorporaram uma variavel para a distancia rela-
tiva entre importador e exportador, uma dummy para a area territorial, tanto
do pais importador como do pais exportador, uma dummy de adjacéncia (para
paises que possuem fronteiras territoriais), uma dummy de idioma, uma dum-
my para paises que sdo uma ilha. Além disso, seguindo Soloaga & Winters
(2001), trés dummies foram incluidas para medir o efeito do MERCOSUL,
sendo uma quando ambos os paises ligados ao comércio sao membros do
bloco, uma para quando s6 o pais importador é membro do bloco e a terceira
para quando somete o pais exportador ¢ membro do bloco. Similar a Reis &
Azevedo (2008), o trabalho realizado utilizou a equagao 4 para estimar o fluxo
potencial de comércio bilateral.

3 Além do estudo proposto, a equacio é utilizada para estimar os efeitos dos blocos econdmi-
cos sobre o comércio dos paises (por exemplo, Azevedo 2004, Yeats 1997) e para medir o efeito
fronteira (por exemplo, Leusin Jr & Azevedo 2009).
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realizado nas trés datas, e atribuiu aos problemas competitivos que a Grécia
possui pela deficiéncia nas exportagdes que demandam média e alta tecnolo-
gia. Em relacao as importagdes, para os anos de 1993 e 1998, houve apenas
uma pequena margem de diferenca entre o comércio potencial e o efetivo, en-
quanto em 2003 as importagoes efetivas superaram o potencial estimado pelo
autor, que atribuiu o resultado ao alto investimento em infraestrutura no ano
de 2003, que buscou a preparacao do pais para receber os jogos olimpicos em
2004.

4 Estimando o comércio potencial do Mercosul

O objetivo desta se¢ao é obter o potencial de comércio do MERCOSUL, através
de abordagens econométricas a serem estimadas observando os fluxos bilate-
rais de comércio correntes atualmente no comércio internacional de produtos.

4.1 As variaveis utilizadas

A aplicagao de uma equagdo gravitacional na estimacao de fluxos bilaterais de
comércio, buscando assim coeficientes estaveis para os parametros por méto-
dos lineares de estimac¢do, demanda uma série de variaveis que combinadas
buscam expressar um pardmetro médio para a ocorréncia do comércio bila-
teral entre todos os paises. As variaveis independentes sao as variaveis que
buscam explicar o resultado das variaveis dependentes, dentre as variaveis in-
dependentes encontram-se as variaveis naturais de comércio, que nao sao afe-
tadas pelas varia¢des econdmicas, estando entre elas o distanciamento entre
os paises, composto pelas distancias absolutas entre cada nagao, paises com
isolamento geografico como ilhas, area territorial de cada nagao e adjacéncia
entre ambas as nagdes. As variaveis artificiais sao aquelas afetadas pelo mer-
cado, que sdo: o PIB, PIB per capita, distancia relativa, lingua, bem como as
variaveis para APC — Acordos Preferenciais de Comércio —, que identificam
a interferéncia destes acordos no fluxo de comércio bilateral entre os paises
membros.

Nesta aplicacdo, o fluxo bilateral de comércio assume papel de variavel
dependente, que sera explicada pelas variaveis independentes. Para observar
o fluxo bilateral de comércio, podem ser utilizados tanto dados de importacao
como de exportac¢do, no entanto o mais usual é o fluxo de importag¢des (por
exemplo, Hamilton & Winters 1992, Azevedo 2004, Dal Pizzol 2010). Porém,
ndo ha grandes diferencas estatisticas entre as importacdes e as exportagoes,
uma vez que o fluxo bilateral ndo diverge muito nas datas dos lancamentos
das exportagOes para os das importagoes.

Os dados das importacdes® e os demais dados sio todos do periodo de
1999 a 2009,” considerando os fluxos bilaterais de comércio de 67 paises, que
representaram, no ano de 2009, 92,2% das importa¢des mundiais, segundo
dados da UNCTADstat (2012). A Tabela 3 apresenta o volume das importa-
¢Oes dos paises da amostra para os anos 2007, 2008 e 2009, estando o volume

60s volumes de importacdes dos paises estudados foram captados da Un Comtrade. (2011).

70 ano de 1999 foi escolhido como data inicio, devido a conjuntura econdémica global, onde
que os todos os blocos econémicos se encontravam estabilizados no mercado global, bem como
devido aos dados relativos aos fluxos de comércio se apresentarem completos a partir desta data
para a amostra selecionada, e a data de 2009 como data fim, por ser o Gltimo ano em que os dados
encontravam-se disponiveis no banco de dados da CONTRADE.
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Onde:

* M;; € o comércio bilateral quer seja em importagoes ou exportagoes no-
minais ou a soma de ambas, entre i e j, sendo i e j, 0os paises partici-
pantes do fluxo (importador e exportador), representado, portanto, esta
notac¢ao, uma fun¢ao em relagdo as seguintes variaveis:

* Y e Y] sendo a renda dos paises em questao, normalmente representada
pelo PIB ou o PNB dos paises i e j;

* N; e N; sendo a populagao dos paises i e j;

* Y/N é a rela¢ao PIB/populagao, o que produz o PIB per capita, ou a
renda média de cada habitante do pais i ou j;*

* DIST;j sendo a distancia entre os paises i e j;

* RDIST é a distancia relativa do pais i para os paises exportadores, pon-
derada pela participacao do PIB dos paises exportadores no PIB mun-
dial;

* AjeAjéaareaterritorial dos paises i e j;
* ADJ;; € uma dummy que representa se os paises i e j sao adjacentes;
* I; e Ij sao dummies para os paises i e j que sao uma ilha;

* L; e Lj sdo dummies que representam se os paises i e j falam a mesma
lingua;

* M é a dummy referente ao comércio intrabloco;

* M;,, é a dummy referente as importagdes de um pais membro do bloco
oriundas do resto do mundo;

* M,, é a dummy referente as exportagdes totais de paises membros do
bloco para o resto do mundo;

* Bo 21.[.314 sdo parametros, esperando que /50,/51,/52,/53., B4, Ber Po e Bg sejam
positivos e que Bs, B7, fs, B10 € B11 apresentem um sinal negativo;

* ¢&;j € o erro amostral.

4Azevedo (2004) utiliza a variavel N para dividir o PIB e obter o PIB per capita, esperando que
a variavel seja positiva, influenciando assim positivamente no comércio bilateral, pois estima que
quanto maior o PIB per capita, maior o consumo, enquanto Wang & Winters (1992) utilizaram-se
da variavel N de forma pura, ou seja, sozinha e consequentemente, esperaram um sinal nega-
tivo, pois estimavam que quanto maior a populagao do pais, maior seria sua produgao interna e,
portanto, apresentariam uma maior auto-suficiéncia, reduzindo o comércio internacional.
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Certamente, existe uma série de outras variaveis que vem sendo incorpo-
radas ao modelo a medida que os estudos vém evoluindo, porém, para esse
estudo, esta equacao apresenta-se de satisfatoria abrangéncia.

Aplicadas as nota¢des fundamentais ao modelo, parte-se para explicar o
comportamento das variaveis estudadas. Busca-se entender as relagdes exis-
tentes entre as variaveis do modelo, as formas que as mesmas sofrem influén-
cia umas das outras e os coeficientes esperados das mesmas.

Salienta-se que o tamanho das economias é um fator indispensavel para
explicar o volume comercializado entre duas nagdes, uma vez que o PIB do
pais exportador reflete seu potencial produtivo, sua capacidade de producdo
e investimento em novas tecnologias capazes de oferecer ao pais uma maior
competitividade enquanto o PIB do pais importador reflete seu potencial de
consumo, a condi¢do financeira que o pais possui em adquirir e consumir pro-
dutos, decorrente a isso quanto maior o PIB de ambos, maior a tendéncia e
o volume de comércio bilateral, esperando-se assim um indice positivo para
estas variaveis do modelo.

Da mesma forma, o PIB per capita, extraido através da razao entre o PIB do
pais e sua populagao, também exerce grande influéncia no comércio bilateral.
Quanto maior o PIB per capita, maior é a condi¢ao de consumo de seus habi-
tantes, e o pais importador tende a importar um maior volume de produtos,
uma vez que seus habitantes tendem a exigir uma maior variedade de produ-
tos para o consumo. Portanto, para esta variavel também se espera um valor
positivo do coeficiente.

A distancia entre as nacdes gera um fator complicador ao comércio, pelo
fato de quanto maior a distdncia entre ambos, maior os custos de transporte,
aumentando os precos dos produtos a ser importados, levando os paises a te-
rem uma tendéncia natural de comércio com na¢des mais proximas, uma vez
que a distancia pode inviabilizar certas importag¢des. Para o nosso modelo em
questdo, espera-se parametro negativo para a variavel, uma vez que o comer-
cio tende a se reduzir a medida que a distancia aumenta.

Relativizando a distancia entre um pais importador e um pais exporta-
dor pela propor¢ao que o PIB do pais exportador possui sobre o PIB mun-
dial,® busca-se uma razio entre a distancia e o PIB do pais capaz de explicar
o grande volume de comércio entre algumas nagdes proximas entre si, mas
distantes dos demais parceiros comerciais. Espera-se um pardmetro positivo
para a variavel, uma vez que quanto maior a propor¢ao, maior a tendéncia de
comeércio entre ambos.

Quanto maior a area territorial do pais maior é a disponibilidade de maté-
rias-primas e maior a possibilidade de produgao interna. Com este pressu-
posto, espera-se que a variavel “A” da equagdo acima, apresente um coefici-
ente negativo, pois quanto maior o territério, maior a possibilidade de haver
uma autossuficiéncia na producao do pais.

Quando os paises, importador e exportador, possuem fronteiras territori-
ais, ha uma forte tendéncia natural de comércio bilateral entre ambos, sendo
acrescentada ao modelo apresentado pelo trabalho uma dummy de adjacéncia
para esta variavel, a qual assumira valor 1 caso ambos os paises apresentem
adjacéncia e 0 caso contrario, sendo esperado do coeficiente um valor positivo,

5 . _ Dist . . 7 LA . . . . . PPN . P .
RDist = PIB.PIB,’ onde: RDist é a distancia relativa; Dist é a distancia entre o pais impor

tador e o pais exportador; PIB, é o PIB do pais exportador; PIB,, é o PIB mundial.
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ja que a tendéncia seja de estimulo ao comércio bilateral caso a adjacéncia
ocorra.

Para paises que sao uma ilha, foi inserida uma dummy, que buscara detec-
tar a influéncia que o isolamento territorial pode proporcionar ao comércio bi-
lateral, sendo a dummy de valor 1 caso o pais seja uma ilha e 0 caso contrario,
sendo esperado um valor negativo para a variavel, pelo fato deste parametro
ser um empecilho para o comércio bilateral e encarecer o valor dos produtos
comercializados pelo aumento do custo dos fretes.

Quando ambos os paises envolvidos no comércio falam a mesma lingua,
este parametro é avaliado como um facilitador do comércio, uma vez que pro-
porciona uma facilidade maior de comunicac¢do e negocia¢do, o que nos faz
esperar um valor positivo desta variavel, sendo que a dummy assume valor
1 quando o fato ocorre e 0 quando ndo falam a mesma lingua, sendo que as
linguas avaliadas pelo estudo sao: espanhol, portugués, inglés, e arabe.

Buscando identificar os efeitos provocados pelo MERCOSUL no comércio
de seus membros, foram acrescentadas trés dummies que assumirao valores 1,
caso ambos os paises sejam membros do bloco em questao ou quando o pais
importador for membro do bloco, e a terceira dummy assumira valor 1 quando
o pais exportador for membro do bloco e valor 0 caso contrario. Sendo espe-
rado que estas variaveis identifiquem a real influéncia do acordo preferencial
de comércio no comércio bilateral entre seus paises membros, se o APC pro-
vocou a criacao ou o desvio de comércio bem como a intensidade de comércio
decorrente do acordo.

Mesmo o modelo apresentando um grande poder explicativo do comércio
bilateral, até o inicio da década de 1990, possuia uma grande resisténcia en-
tre os pesquisadores, especialmente pela auséncia de um maior embasamento
tedrico. No entanto, o aumento do interesse pelo modelo gravitacional trouxe
consigo uma maior fundamentagdo tedrica ao modelo, proporcionando um
crescimento de sua credibilidade.

Um estudo extremamente relevante, que trouxe grandes contribuigdes ao
modelo foi o realizado por Wang & Winters (1992), que estimou o comércio
potencial entre um grupo de paises nos anos que se seguiram. Em seu ar-
tigo, os autores buscaram prever o fluxo bilateral de comércio para o leste
europeu e seu potencial competitivo através da integracao econémica decor-
rente da queda da “cortina de ferro” no leste europeu. O estudo utilizou uma
amostra de 76 paises, que representava 80% do comércio mundial, em uma
média de trés anos (1984 a 1986), estimando uma matriz de comércio de 76 x
75, tirando os fluxos zerados, resultaram 4320 observacoes, incluindo ao mo-
delo dummies de adjacéncia e de APC. Os autores estimaram suas regressoes
em dois momentos. No primeiro, para estimar o comércio atual, buscando
mostrar a capacidade de predi¢do do modelo e, posteriormente, estimaram as
predicoes futuras do potencial de comércio.

Os resultados do estudo mostraram que em 1985 o volume potencial de co-
mércio entre o leste europeu e as demais regides do globo estava muito aquém
ao potencial real de comércio bilateral. Portanto, com a queda da “cortina de
ferro”, previu-se um grande crescimento do comércio entre os paises do leste
europeu com as demais regides do globo, em especial os Estados Unidos e o
Japao. Os autores também alertaram para uma reducao do comércio bilateral
entre os proprios paises do leste europeu, pois, na época, o comércio entre
estes paises era grande devido a “cortina de ferro” que dificultava o comércio
com outras nagdes. O estudo apontou que o potencial de exportac¢des do leste
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Tabela 2: Aplicagoes do Modelo Gravitacional para Estimagao de Fluxos Bila-
terais de Comércio

Autor / Ano da Publi- Tema / Regido anali- Principais Contribuigoes
cacao zada

Impactos na abertura co-  Utilizagao de dummies de adjacéncia e

mercial do Leste Euro- de APC. Estimac¢ao em dois momentos,

peu para captar o volume efetivo e compa-
rar com o volume potencial de comér-
cio.

Potencial de comércio  Utilizacao de dummies de adjacéncia e

do Leste Europeu a par- de APC. Estima¢ao em dois momentos,

Hamilton & Winters
(1992)

Wang &  Winters

(1992) tir do processo de inte- para captar o volume efetivo e compa-
gracao econdomica rar com o volume potencial de comér-
cio.
Avaliagao do melhor Aplicacdo pela primeira vez do estima-
Egger (2002) método de estimagdes dor de Hausman-Taylor, mesmo sendo

do modelo gravitaci- o melhor método aplicado pelo autor

onal e os calculos do apresentou controvérsias em sua aplica-

comércio potencial. bilidade.

Fluxo potencial de co- Método dos minimos quadrados ordina-

mércio internacional na  rios, observando a influéncia do investi-

Grécia mento em tecnologia no volume de ex-
portagdes de uma nagao.

Papazoglou (2007)

Fonte: Dal Pizzol (2010) adaptado pelo autor.

europeu para o restante do mundo aumentaria aproximadamente quatro ve-
zes, caso fosse extinta a cortina de ferro. Enquanto isso, as exportacdes para
os membros participantes da cortina de ferro se reduziriam em cerca de 50%,
0 que mostra nitidamente o alto protecionismo que era imposto pela cortina
de ferro, que reduzia os ganhos de bem estar da populagao destes paises.

De forma semelhante, Hamilton & Winters (1992) estimaram qual seria o
fluxo de comércio com a Europa unificada. Para tanto estimaram inicialmente
um modelo de comércio através dos dados de comércio da Europa Ocidental,
para posteriormente estimar fluxos potenciais de comércio entre Leste-Leste
e Leste-Oeste, para buscar estimar o potencial de comércio caso o oeste euro-
peu tivesse o mesmo nivel de integracdo econoémica que o leste europeu. A
equacao gravitacional foi estimada com dados em cross section, incorporando
as seguintes séries: PIB, PIB per capita, dummies de adjacéncia e de relacoes
histéricas de comércio, também utilizando a distdncia geografica como forma
de mensurar os obstaculos naturais ao comércio. As estimacoes foram feitas
sobre 17 paises exportadores e 20 parceiros, apos excluir os fluxos zerados
(Turquia-Islandia), resultando em 339 dados, que foram analisados por um
periodo de 10 anos (de 1980 a 1989), o que resultou em um total de 3390
observacoes.

Este estudo apresentou dois cenarios distintos, o primeiro de médio prazo
e o segundo de longo prazo, para o qual os autores propuseram arbitraria-
mente a convergéncia da renda dos paises do leste europeu para uma renda
equivalente a dos paises do oeste europeu. Para o cenario de médio prazo,
assumindo que a integracdo econdmica dos paises do leste europeu atinja os
mesmos patamares da Europa Ocidental, os autores encontraram um grande
potencial de comércio, uma vez que o comércio potencial estimado foi muito
além do comércio efetivamente ocorrido em 1989. O potencial do comércio
no longo prazo, quando a renda dos paises do leste europeu assume renda
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semelhante a dos paises do Oeste Europeu para o ano de 2010, é estimado uti-
lizando a mesma equacao gravitacional do médio prazo e os dados sdo muito
semelhantes aos encontrados no médio prazo, sendo esperados acréscimos no
fluxo bilateral de comércio de até dois digitos, prevalecendo os fluxos intrar-
regionais com um acréscimo maior no fluxo de comércio do que nos fluxos
extrarregionais.

Posteriormente, Baldwin (1994) estimou o potencial de comércio do leste
europeu, através dos métodos de minimos quadrados ordinarios e efeitos alea-
torios, sendo que utilizou para o estudo uma amostra de 20 paises da comuni-
dade central e oeste europeia, com dados entre 1979 e 1988, obtendo os sinais
esperados para as variaveis do modelo, com a distancia mostrando sinal ne-
gativo, enquanto para as demais variaveis encontrou sinal positivo. O autor
estimou os dados apresentando dois cenarios, o primeiro cenario de médio
prazo, mantendo a renda estavel e no segundo cenario, os paises do leste euro-
peu alcancariam uma renda parcial semelhante a dos paises do oeste europeu.

Da mesma forma que Wang & Winters (1992), o autor encontrou em ambos
os cenarios, um grande potencial de comércio a ser explorado pelos paises do
leste europeu. Em média, o potencial de comércio superou 2,5 vezes o comér-
cio efetivamente realizado e apenas para a Finldndia o potencial de comércio
se apresentou inferior ao comércio efetivo.

Os autores supracitados utilizaram estimac¢oes em corte transversal (cross-
section) para estimar o fluxo de comércio, enquanto Egger (2002) buscou fa-
zer uma analise dos melhores métodos a serem utilizados para estimar fluxos
bilaterais de comércio. Para tanto, utilizou estimadores em painel e buscou
encontrar inconsisténcia nos paradmetros estimados através do modelo de efei-
tos aleatorios, na qual as séries dos residuos estavam correlacionadas. O autor
estimou sua série através do método de Hausman-Taylor que até entdo ndo
havia sido aplicado para estimac¢des de comércio ou outras areas do estudo
econdmico. Este estimador, conforme o autor, eliminou a diferenca sistema-
tica entre o observado e o fluxo de comércio previsto pela amostra.

Comparando diferentes estimadores (Hausman-Taylor, efeitos fixos, efei-
tos aleatdrios e efeitos aleatorios e Hausman-Taylor para autocorrelacido de
primeira ordem AR(1)), o autor concluiu que, no estudo, o modelo mais con-
sistente e eficiente foi o0 modelo de Hausman-Taylor AR(1), que até entdao ndo
havia sido utilizado. Esse foi o modelo que mais conseguiu se aproximar do
comércio efetivo, tanto para quinze paises da Unido Europeia quanto para trés
economias do centro e leste europeu, encontrado um potencial de crescimento
de 7% para os paises da uniao europeia e 26% de potencial de crescimento ao
comércio para os trés paises do centro e leste europeu. Porém, a teoria eco-
nométrica exige que os residuos tenham uma boa especificagdo, e segundo o
teste de White, este estimador falhou ao identificar uma ampla diferenca nos
residuos entre os grupos de paises.

Estudo similar a Baldwin (1994) foi desenvolvido por Papazoglou (2007),
que estimou o fluxo de comércio potencial da Grécia através do modelo gravi-
tacional, usando o método de minimos quadrados ordinarios (MQO), através
de dados em painel. Os dados utilizados nas estimagoes foram dados agrarios
para o periodo de 1993 a 2003, com uma amostra de 26 paises, estimando o
fluxo de exportacao dos 14 paises da amostra membros da Uniao Europeia,
para todos os paises da amostra, o que resultou em 3850 observagdes. O autor
calculou o potencial de comércio da Grécia para os anos de 1993, 1998 e 2003,
encontrando um potencial de exportagdes muito maior que o efetivamente
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de importa¢des sempre acima de 90% do total mundial. A amostra de paises
abrange todas as regides e continentes do globo, estando inclusos nesta amos-
tra os paises membros do MERCOSUL.® Foram obtidos ainda, para todos os
paises da amostra em todos os anos, os seguintes dados para o estudo:

* PIB em ddlares correntes, bem como a renda per-capita dos habitantes
em dolares correntes.

* Os dados relativos da distancia entre os paises, tendo por base a dis-
tancia linear entre as capitais dos respectivos paises em km, também foi
captada a area territorial dos paises da amostra, que esta disponibilizada
em quilometros quadrados (Km?) para todos os paises.

* A variavel de adjacéncia, a qual busca explicar o volume de comércio
que ocorre entre dois paises que possuem fronteiras territoriais, bem
como a variavel lingua, que mostra o volume de fluxo bilateral de comér-
cio decorrente de facilidade nas negocia¢es quando dois paises falam a
mesma lingua, foram apresentadas em forma de dummies.

* Para identificar os efeitos dos principais APC, foram utilizadas as se-
guintes variaveis dummy, também adotadas por Dal Pizzol (2010):

Uma dummy de comum participagao em um APC, assumindo valor
1 (um) quando ambos os paises do par fazem parte de um mesmo APC
e 0 (zero) em outros casos;

Uma dummy para o importador, que assume valor 1 (um) quando o
importador do par de paises € membro de determinado APC e 0 (zero)
caso contrario;

Uma dummy para o exportador, que assume valor 1 (um) quando o
exportador do par de paises € membro de determinado APC e 0 (zero)
caso contrario.

Tabela 3: Volume de Importagoes da Amostra X Importagdes Mundiais

Ano Total de Importagdes Importagoes Mundiais  Margem de contribuigao
da Amostra

2007 13.206.132.206,0 14.175.592.431,0 93,16%
2008 15.200.396.325,0 16.404.975.778,1 92,66%
2009 11.646.458.840,8 12.626.393.505,9 92,24%

Fonte: UNCTADstat, Nov. 2011.
Dados em mil US$.

Processando-se os dados, obteve-se dados de corte transversal — cross-
section e séries temporais para os onze anos estudados, unindo assim as es-
timacoes a serem feitas, os coeficientes foram estimados através de dados em
painel, acumulando 47.540 observacoes decorrentes da analise dos dados de

80s blocos avaliados pelo estudo foram o Mercosul, o Nafta, a Unido Européia e a Comuni-
dade Andina.
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66 fluxos bilaterais de comércio, para 67 paises durante 11 anos, sem os dados
truncados’ que foram excluidos.

O modelo de regressao desejado através da estimacao dos coeficientes con-
templa uma série de varidveis fundamentais da equagao gravitacional e busca
encontrar os coeficientes mais adequados para explicar o fluxo de comércio bi-
lateral mundial através das variaveis utilizadas pelo modelo proposto, e atra-
vés deste buscar padrdes de comércio para o fluxo bilateral de comércio entre
os paises. Através deste padrao estimado de comércio, obteve-se o fluxo poten-
cial de comércio dos paises do MERCOSUL e, em decorréncia deste, observar
se o potencial de comércio dos paises esta acima ou abaixo do efetivamente co-
mercializado. As estimacdes através de efeitos fixos ndo aceitam a inclusao de
variaveis dummy, enquanto o método de efeitos aleatérios permite a sua uti-
lizagdo, dando mais robustez ao modelo. Foram estimadas regressoes através
de dados em painel, tanto pelo método de efeitos fixos como pelo de efeitos
aleatdrios, sendo que o método de efeitos aleatérios apresentou-se mais efici-
ente, chegando mais préximo do fluxo de comércio bilateral efetivo do bloco.

O foco do estudo sao os fluxos de comércio bilateral do MERCOSUL, sendo
estudados os doze fluxos entre os membros do bloco (Tabela 4). Apos os testes
econométricos, que avaliam a eficacia e a relevancia estatistica que os resul-
tados apresentam, os fluxos bilaterais de comércio foram estimados um a um
e, posteriormente, somados para obter-se o fluxo potencial global do MERCO-
SUL. Esses resultados foram comparados aos efetivamente realizados, obser-
vando se o fluxo de comércio estd ocorrendo conforme o previsto ou se ha
lacunas no fluxo de comércio bilateral a serem exploradas para efetivamente
potencializar ao maximo o comércio entre os paises membros do bloco.

Tabela 4: Fluxos de Comércio Bilateral Examinados

Argentina X Brasil Brasil X Argentina Paraguai X Argentina Uruguai X Argentina
Argentina X Paraguai Brasil X Paraguai  Paraguai X Brasil Uruguai X Brasil
Argentina X Uruguai Brasil X Uruguai  Paraguai X Uruguai  Uruguai X Paraguai

Fonte: Dados do estudo.

4.2 Testes das estimagoes

Nos estudos realizados, os arranjos dos dados resultaram em uma equagao
Unica, estimada através de dados em painel, englobando todos os dados rela-
tivos aos 11 anos do estudo. A equacio foi estimada através de efeitos fixos
e efeitos aleatérios mantendo apenas os dados com coeficientes validos e com
nivel de significancia estatistica superior a 90%.

Para as estimacgdes, foram utilizadas 30 variaveis, mas, seguindo os crité-
rios acima, foram mantidas na equacao de efeitos fixos, depois de excluidas as
variaveis dummy e aquelas nao significativas, apenas 5 variaveis, obtendo-se o
R? de 0,4937. Na equacdo de efeitos aleatorios, foram mantidas 28 variaveis,

90s dados truncados equivalem a 2,27% do total da amostra, sendo 1102 fluxos de diferentes
paises e anos que foram excluidos da amostra dos dados. Devido ao alto risco de enviesar as
estimativas, optou-se por nao considerar as observagoes truncadas, pois se atribuirmos a estas,
valores pequenos, como em Dal Pizzol (2010), poderia enviesar os coeficientes das estimagdes,
uma vez que log de um nimero pequeno é um nimero negativo alto.
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uma vez que duas variaveis!® ndo apresentaram significancia estatistica acima

de 90%, sendo eliminadas das estimacoes. Obteve-se um total de 47.540 ob-
servagdes e o R? foi de 0.6398.

Segundo consta na literatura, ndo ha um modo especifico para definir o
melhor método de estimacao entre um modelo linear de dados em painel de
efeitos fixos ou efeitos aleatérios. Porém, conforme Lelis (2010), quando a
pesquisa busca fazer inferéncias com relagao a populac¢ao, o método mais indi-
cado é o estimador de efeitos aleatérios. Outra forma empregada para avaliar
qual o melhor método a ser usado nas estimagdes é o teste de Hausman,!! o
qual busca estabelecer a existéncia de diferenca significativa entre os dois tes-
tes. A hipdtese nula do teste de Hausman consiste em estabelecer que ambos
os métodos (efeitos fixos e efeitos aleatdrios) sao sistematicamente semelhan-
tes, porém a estima¢ao pelo método de efeitos fixos é ineficiente, enquanto
a hipétese alternativa define que as estimag¢oes por meio de efeitos fixos sao
mais eficientes. No estudo realizado, aplicando-se o teste, nao foi rejeitada a
hipétese nula, o que permitiu assumir que o método de efeitos fixos seria ine-
ficiente para as estimacgdes, porém, o modelo foi estimado pelos dois métodos.

Outro teste realizado foi o de autocorrelagao dos residuos de White (Tabela
5), que em primeira defasagem T_; os residuos apresentaram uma autocorrela-
¢aode 0,333, com duas defasagens T_, o indice apresentado foi 0,118 e a partir
da terceira defasagem o indice apresenta-se negativo. Desta forma, pode-se sa-
lientar que os dados apresentam autocorrelacao, o que nos leva a afirmar que
os residuos sofrem influéncias futuras de fatos ocorridos no presente e que a
situacdo atual do comércio possui influéncia de eventos ocorridos no passado.
A Figura 4 apresenta a dispersdo dos residuos em T_;, que mostra a autocorre-
lacao existente entre os residuos das estimagoes.

Tabela 5: Teste de Auto-

correlacao
Vieer Bk Y. p-valor
B 0,789 0,809 0,000
Z -33,60
p-valor 0,000
R? 0,662
No de obs. 47540

Fonte: Dados do Estudo.

Também foi testada a heterocedasticidade dos residuos para ver se eles
mantém certa homogeneidade ou nio.!? O teste F apresentou valor signi-
ficativo, o que mostra que o modelo apresenta heterocedasticidade, ou seja,
os fluxos de comércio ndo se alteram homogeneamente conforme a alteracdo
das variaveis explicativas. A existéncia de heterocedasticidade provoca uma
distor¢do no modelo tornando-o mais robusto, sendo aplicado o método de

10 A5 variéveis nao significativas foram: Lingua Arabe e a variavel referente ao Pacto Andino,
quando o importador e o exportador sao membros do bloco.

T Mesmo sendo muito utilizado e um dos Gnicos métodos econométricos para a diferenciagdo
entre efeitos fixos e efeitos aleatdrios, este teste & apenas um indicador, nao se caracterizando
como definitivo.

12ver Apéndice A.
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White para corrigi-la. Para testar a normalidade dos residuos, foi aplicado o
teste D’Agostino-Pearson, também conhecido como teste D, buscando obser-
var a distribuicao dos residuos do modelo, que apresentou dados relativos a
uma distribui¢do normal e simétrica, sendo estas hipoteses aceitas a 1% de
significancia e representados graficamente na Figura 4.

o
Yol

Percent
30
1

20
1

10

elpar,]

Fonte: Dados do Estudo.

Figura 4: Distribui¢ao dos Residuos

Para testar a presenca de raiz unitaria nas variaveis, foi aplicado o teste
de Dickey-Fuller Aumentado (ADF), conforme mostra a Tabela 6, na qual to-
das as variaveis, analisadas separadamente, apresentaram raiz unitaria para
os dados em nivel, enquanto que a soma delas apresentou raiz unitaria em
primeira diferenca.'3

4.3 Potencial de comércio do Mercosul

O comportamento dos coeficientes é apresentado na Tabela 7, assim como a
sua significancia estatistica, sendo que apenas dois coeficientes nao sao sig-
nificativos a um nivel de 90% de significancia. Com um total de 47.540 ob-
servagdes, obteve-se um R? ajustado de 0,6625, o que significa que o modelo
apresenta um poder explicativo de 66% do total do comércio. Além disso, o
critério de informacao a Akaike foi gerado para balizar a robustez do modelo
em cada regressao realizada.

As trés dummies utilizadas para explicar os efeitos de cada bloco no fluxo
de comércio bilateral seguem a metodologia originalmente proposta por So-
loaga & Winters (2001), sendo uma dummy para o comércio intrabloco, uma
para as exportagdes e outra para as importagdes do bloco. O uso das trés

13Foi testada a raiz unitéria para todas as variaveis, exceto as variaveis dummy, bem como
para todas as variaveis em conjunto (soma) testando a raiz unitaria do painel. A presenca de raiz
unitaria no modelo representa que a média e a varidncia do modelo ndo sdo constantes ao longo
do tempo e podem variar a cada periodo analisado.
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Tabela 6: Teste de Raiz Unitaria

Variavel Defasagem Estatisticaz p-valor Val. Critico5%  10%

lpib_i 0 -21,752 0,0000 -2,860 -2,570
lppc_i 0 —-20,663 0,0000 -2,860 -2,570
lpib_j 0 —44,882 0,0000 -2,860 -2,570
Ippc_j 0 —42,519  0,0000 -2,860 -2,570
Idist_ij 0 -33,127 0,0000 -2,860 -2,570
Irdist_ij 0 —-40,228 0,0000 -2,860 -2,570
larea_i 0 —4,273 0,0005 -2,860 -2,570
larea_j 0 -36,900 0,0000 -2,860 -2,570
soma 1 182,310 0,0000 -2,860 -2,570

Fonte: Dados do Estudo.

Tabela 7: Coeficientes Estimados

Variavel Efeitos Aleatérios Efeitos Fixos
Ipib_i 0,9466798 0,7693009
lppe_i -0,2917364" N.S.
Ipib_j 1,2897370° 1,739806"
lppc_j —0,4477354" -0,6103196"
1dist_ij -0,4920282" XXXXX
Irdist_ij -0,3385284" -0,8962884"
larea_i -0, 0977367 XXXXX
larea_j -0,0601541" XXXXX
adj_ij 1,1463280" -
ins_i 0,5398522" -
ins_j 1,0707800" -
lin_esp 1,5869350" -
lin_ing 0,5610420" -
lin_por 0,9701288" -
lin_ara N.S. -
mer_ij 0,9756247""" -
mer_i -0,3030215"" -
mer_j 0,3626147" -
naf_ij 2,0720730" -
naf_i 0,9839805" -
naf_j 0,8815244" -
ue_ij 1,5565360" -
ue_i 0,2769497" -

ue_j 0,8217285" -
pan_ij N.S. .
pan_i -0,6272637" -
pan_j -0,7336163" -
ase_ij 1,9316150" -
ase_i 0,3318814" -
ase_j 0,9771992" -

c ~26,5430500" -36,01774
N Observagoes 47540 47540
R? 0,6625 0,5038

Fonte: Estimacoes do estudo.

N.S. — Coeficiente nao significativo.
* — Significancia estatistica 99%.

" — Significancia estatistica 95%.
" — Significancia estatistica 90%.
xxxxx — Dados corrompidos.
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dummies, simultaneamente, busca mostrar nao somente a criacao e desvio de
comércio, mas também o desvio de exportacdes provocado pelos blocos.

Estimados os coeficientes da equacao, foram combinados os dados reais de
cada pais membro do MERCOSUL para o ano de 2009 e estimado o potencial
de comércio para todos os fluxos bilaterais de comércio apresentados na ta-
bela 3, gerando assim os fluxos potenciais de comércio para o ano de 2009. A
diferenca entre o valor estimado e o efetivo foi de apenas 3,47% para o mé-
todo de efeitos aleatorios e 72,06% para as estimagdes com efeitos fixos. Isso
mostra uma maior eficiéncia na estimagao pelo método de efeitos aleatdrios,
aproximando-se consideravelmente o fluxo real de comércio ao comércio po-
tencial através deste método, conforme ja previsto pelo teste de Hausman.

De uma maneira geral, pode-se afirmar que, em se tratando de importa-
¢Oes bilaterais (Tabela 8),'* a Argentina e o Uruguai apresentam um potencial
de importacao de seus parceiros do bloco ainda a ser explorado, uma vez que
estdo importando menos que o potencial estimado de importagdes do bloco.
Essa situagdo possivelmente esta ocorrendo, devido as fortes barreiras impos-
tas, principalmente, pela Argentina as importag¢des oriundas do bloco.

Pelo método de efeitos aleatdrios, o pais que mais supera o fluxo potencial
de comércio é o Brasil, que em todos os fluxos, com excecao de Brasil x Pa-
raguai, excede o seu potencial de comércio, tanto quando o pais se apresenta
como importador quanto quando é colocado como exportador. Com excegao
do fluxo entre Paraguai e Uruguai, em todos os demais em que o comércio
bilateral supera o fluxo potencial estimado, o Brasil teve participa¢ao. Isso
mostra o Brasil como o principal promotor da integragao regional. A Argen-
tina, por sua vez, é o pais que mais impde medidas de restricdo ao comércio
internacional. Pode-se salientar que estas medidas impostas pela Argentina
estdo afetando tanto os paises de fora do bloco, como os paises membros do
bloco.

Enquanto isso, o Paraguai e o Uruguai apresentam algumas varia¢des entre
seus potenciais de comércio e o comércio efetivo, porém, em menores propor-
¢Oes, estando mais equilibrados. Merece destaque o potencial exportador que
o Uruguai apresenta para a Argentina, que apresentou um potencial de comér-
cio 18 vezes maior que o comércio efetivamente realizado em 2009.

Pode-se salientar também que, apesar de o comércio total do bloco ter sido
estimado préximo ao real, em 2009, os fluxos potenciais de comércio apre-
sentaram grandes oscila¢des em relagdo aos fluxos efetivos para boa parte dos
pares de paises. Isso mostra certa inconsisténcia nas estimagoes dos fluxos
potenciais de comércio bilateral quando estimado por efeitos aleatérios. Pelo
método de efeitos fixos, apenas o fluxo Argentina x Uruguai teria um poten-
cial de comércio a ser explorado, enquanto todos os demais fluxos ja estariam
excedendo o potencial de comércio estimado pelo modelo.

Os resultados deste trabalho apresentaram divergéncias em relagdo as esti-
macoes de fluxos de comércio bilateral realizadas por Wang & Winters (1992),
Hamilton & Winters (1992) e Baldwin (1994). Esses autores encontraram um
grande potencial de comércio ainda a ser explorado entre os paises do oeste
europeu com os paises do leste europeu, que pode ser atribuido a falta de inte-
gracao economica devido a “cortina de ferro” e a convergéncia de suas rendas
per capita. No caso do MERCOSUL, ja ha um longo processo de integragao

14Na Tabela 8, o primeiro pais de cada par de paises, é o pais importador e o segundo pais é o
pais exportador.
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comercial iniciado em 1991 e, naturalmente, o potencial de comércio a ser ex-
plorado é muito inferior. Os resultados obtidos pelas estimagdes, no entanto,
assemelham-se aos encontrados por Papazoglou (2007), que encontrou apenas
um pequeno potencial para amplia¢ao das importagoes da Grécia para os anos
de 1993 e 1998, sendo que, para o ano de 2002, o autor observou o comércio
efetivo acima do potencial.

5 Concluséao

Pode-se afirmar que o MERCOSUL obteve grandes avangos nas negociagoes
para a integracao dos paises do bloco, ampliando o fluxo bilateral de comér-
cio entre seus paises membros. Isso ocorreu tanto pela reducao das tarifas
e das barreiras ndo tarifarias intrabloco, como pela da implantacdo de uma
TEC para a maioria dos produtos importados extrabloco. Porém, segundo sa-
lienta Yeats (1997), o maior crescimento de comércio intrabloco se deu em
produtos que o bloco ndo é competitivo internacionalmente. Para Reis & Aze-
vedo (2008), o comércio bilateral entre os paises membros teve um forte cres-
cimento devido, justamente, a alta prote¢ao concedida a alguns setores, res-
tringindo a concorréncia externa, decorrente de uma TEC maior que a média
e a imposicao de barreiras nao tarifarias para paises nao membros.

Neste estudo foi aplicado um método semelhante ao utilizado por Papa-
zoglou (2007), que estimou o potencial de comércio da Grécia. Neste traba-
lho, foi estimado o fluxo potencial de comércio para 0 MERCOSUL, através da
equacao gravitacional, utilizando dados em painel e estimando os coeficientes
da equacao por meio de efeitos fixos e efeitos aleatérios. Através do método
de efeitos fixos foi encontrado, para o ano de 2009, um excedente de 72,06%
no fluxo real de comércio em relagdo ao estimado, representando um volume
de US$ 23 bilhdes comercializados acima do potencial. Apenas no fluxo Ar-
gentina x Uruguai ainda haveria potencial de comércio a ser explorado, com
todos os demais fluxos efetivos de comércio excedendo o potencial estimado
por este método.

A estimacdo através método de efeitos aleatorios, também para o ano de
2009, mostrou um volume potencial de comércio de apenas 3,47% ainda a
ser explorado, resultando em um volume estimado de comércio de US$ 33 bi-
lhoes, superando em US$ 1,1 bilhao o volume comercializado pelos membros
do bloco. Ao se estimar o comércio bilateral para cada par de paises mem-
bros do MERCOSUL, o potencial de comércio estimado que mais superou o
comércio real foi o fluxo Argentina x Uruguai, chegando a 1768,84%, no ano
de 2009. Por outro lado, o pais com o maior volume de comércio efetivo acima
do potencial é o Brasil, ocorrendo com todos os fluxos em que o pais se apre-
senta como exportador. Nas importacoes brasileiras, apenas quando estas sao
oriundas do Paraguai é que o pais apresentou um potencial de comércio acima
do fluxo real de comércio. Para os demais paises do bloco, o Brasil apresentou
um fluxo real de comércio acima do comércio potencial, demonstrando o alto
grau de abertura preferencial da economia brasileira a seus parceiros do bloco,
o que pode estar ocorrendo em detrimento do comércio extrabloco.

Apesar de o comércio total intrabloco ter sido estimado préximo ao real, os
fluxos potenciais de comércio bilateral de cada par de paises especifico apre-
sentaram diferencas significativas em boa parte dos casos. Assim, em alguns
fluxos bilaterais, parecem existir oportunidades ainda a serem exploradas, no
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caso de um comércio potencial acima do efetivo. De outro lado, quando os flu-
x0s potenciais de comércio se situam abaixo do comércio efetivo, o modelo nao
esta sendo capaz de identificar o real potencial de comércio intrabloco. Isso
ocorre especialmente entre os maiores fluxo de comércio, envolvendo Brasil
e Argentina, onde ha acordos que privilegiam o comércio bilateral em detri-
mento das importag¢des extrabloco, envolvendo setores com forte participagdo
no comércio bilateral, especialmente o automotivo.
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Apéndice A

Tabela A.1: Estatistica Estimada do
Teste de Heterocedasticidade dos Re-

siduos
Vi Bk o p-valor

Lmij -0,498 0,006 0,000
lpib_i 0,399 0,013 0,000
lppc_i -0,062 0,013 0,000
lpib_j 0,247 0,049 0,000
Ippc_j 0,102 0,013 0,000
ldist_ij —0,331 0,053 0,000
Irdist_ij 0,031 0,049 0,521
larea_i -0,029 0,008 0,001
larea_j 0,053 0,008 0,000
adj_ij 0,404 0,063 0,000
ins_i 0,020 0,040 0,613
ins_j -0,138 0,040 0,001
lin_esp 0,167 0,096 0,081
lin_ing 0,615 0,066 0,000
lin_por -0,107 0,500 0,830
lin_ara 0,033 0,114 0,768
mer_ij 0,123 0,216 0,569
mer_i 0,308 0,053 0,000
mer_j 0,050 0,052 0,338
naf ij 0,158 0,294 0,590
naf_i 0,140 0,062 0,024
naf_j -0,504 0,062 0,000
ue_ij -0,007 0,048 0,879
ue_i -0,051 0,032 0,108
ue_j -0,389 0,032 0,000
pan_ij 0,049 0,306 0,871
pan_i —-0,088 0,057 0,124
pan_j -0,177 0,057 0,002
ase_ij 0,913 0,137 0,000
ase_i 0,225 0,046 0,000
ase_j 0,249 0,047 0,000
C -4,976 1,463 0,001

F (31, 47508) 255,91

p-valor 0,000

R? 0,1431

N de obs. 47540

Fonte: Estimac¢oes do estudo.





