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Resumen

La propuesta de este trabajo es analizar, a partir de comprobaciones econométricas, el grado de relacién
entre valores y precios para la economia china. A pesar de ser un tema polémico en economia, fue
realizado un esfuerzo para mensurar los precios directos y de produccidn, asi como medir su grade de
desviacion. Los resultados apuntaron hacia una fuerte correlacién entre el comportamiento entre los
precios directos, de produccién y mercado.
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Abstract
The labour theory of value and the prices in China

The purpose of this paper is to analyze, based on econometric evidence, the degree of relationship
between values and prices in China’s economy. Despite being a controversial topic in economics,
efforts were made to measure direct prices and production, as well as measure their grade of deviation.
The results pointed to a strong correlation between the behavior between direct prices, production and
the market.

Keywords: Spurious correlation; Labor theory of value; Marxism; Product input; Prices of production;
Econometrics.
JEL B41, B51, CO2.

Introduccion

En los clasicos existe desarrollada la idea de que los precios de las
mercancias estdn determinados por las cantidades de trabajo (Meek, 1980). Esta idea
va teniendo un desarrollo gradual. Desde Smith se tienen las nociones del trabajo
comandado y por otro lado la de los esfuerzos que implica producir una mercancia.
Ricardo es mds preciso y desarrolla la idea de que el valor de una mercancia esta
determinado por el trabajo directo e indirecto incorporado en ella. Marx no sélo
desarrolla la idea de Ricardo sino que comprende el trabajo total (directo e indirecto)
como el trabajo social y no sélo como trabajo del productor directo. Ademads Marx
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integra a su teorfa del valor trabajo (TVT, en adelante), su teoria de la plusvalia, una
comprension ausente en Ricardo (Carcanholo, 2002). Camarinha Lopes (2012) hace
una importante discusion sobre el debate de la transformacidn del valor y concluye
que existe una continuidad importante entre la economia cldsica y la contribucion de
Marx sobre la teoria del valor-trabajo, defendiendo que tanto los cldsicos como Marx
tenian como principal argumento que el movimiento de los precios seguia la ley del
valor-trabajo. En este sentido él defiende que “Marx dejé muy claro que el equilibrio
es un estado que nunca sucede de verdad y sélo puede ser imaginado en tendencia.”.
De ese modo, el problema de la transformacién podria ser organizado en tres fases
histéricas. En la primera fue colocado el problema de la contradiccidn existente entre
el sistema de valores y el sistema de precios. La segunda fase se caracterizé por un
esfuerzo en busca de una formulacién matemdtica para el problema de la
transformacién y en la tercera y udltima fase se observa una intensificaciéon de la
disputa entre los propios tedricos de la teoria del valor-trabajo y una angustiante
busca por aportarle un sentido econémico a la conversién de valores en precios de
produccién. Es en esta dltima fase donde vemos nacer algunas propuestas de
aplicacién de la discusién sobre la transformacién de valores a precios en temas
como la planificacién econdémica dentro una sociedad capitalista. Asi como la
posibilidad de acompanamiento de las desviaciones entre lo que serian precios de
equilibrio y precios de mercado. Este dltimo, perfecciondndose, podria posibilitar la
deteccion de burbujas especulativas alocadas en determinados sectores de la
economia. Camarinha Lopes (2013) defiende que los fundamentos de la economia
coordinada brotan del propio desarrollo capitalista y que en este aspecto existe una
similitud. Asi, es posible afirmar que tanto el sistema capitalista cuanto el socialista
utilizan politicas econdémicas basadas en la programacién. La planificacidn,
caracterizada a partir de la intervencién estatal, no tiene como objetivo primero
obstruir la l6gica de asignacién de recursos promovida por el mercado y si crear
mejores condiciones para que esta asignacion, basada en los precios libres, sea la
mds eficiente posible. De este modo, resaltarse la importancia de los métodos
cuantitativos como herramienta capaz de contribuir en la estimacién da plusvalia
producida y plusvalia realizada. A partir de esas técnicas la planificacién econémica
podria crear politicas especificas que minimizasen las desigualdades entre sectores
en la apropiacién da plusvalia y asi contribuir a minimizar las crisis capitalistas:
objetivo substancial de la planificacién econémica. Una vez que la planificacién
econdmica es aplicable a todos los sistemas econémicos y no sélo al sistema A o B.

Desde los ochenta la idea del calculo empirico de los valores ha resurgido
desde la propuesta de Shaikh (1984). El autor utiliza para los EEUU el esquema
insumo-producto y los datos de Leontief para estimar los valores como los
requerimientos directos e indirectos del trabajo. A estos requerimientos totales,
estandarizados y expresados en dinero les denominé precios directos, también
calculd los precios de produccién sraffianos e hizo el andlisis de regresion y de
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medidas de distancia entre los diferentes precios, encontrando en general que, los
valores explicaban y se aproximaban bastante bien a los precios corrientes (de
mercado). Ochoa (1984, 1989) para el mismo EEUU y basdndose en Shaikh, calcula
los valores, precios directos, de produccién marxistas y de produccién sraffianos
utilizando las tablas insumo-producto (TIO, en adelante) para varios afios,
incorporando medidas de capital fijo en las estimaciones. Chilcote (1997) actualiza
las tablas insumo producto para afios mds recientes y para paises de la OCDE,
ademds de que examina los llamados ‘“valores alternativos”, es decir insumos
diferentes del trabajo que segtin algunos autores podrian ser igualmente explicativos
como el trabajo. Chilcote profundiza como en Ochoa en formas diversas de célculo
de los precios de produccién afiadiendo gradualmente diferentes aspectos: capital
fijo, rotacion de capital, capacidad utilizada; de esta forma los precios de produccién
van acercdndose conceptualmente mas a los precios de mercado. Ambos autores
utilizan diferentes medidas de distancia y concluyen que los precios directos se
aproximan bastante a los precios de produccidn e incluso atn més a los precios de
mercado. Cockshott y Cotrell (1994) estiman con informacién de TIO del Reino
Unido, obteniendo los diferentes tipos de precios y confirmando que los valores base
como la electricidad, petréleo, quimica y la agricultura no explican mas a los precios
corrientes que los estimados por el trabajo. Guerrero (2000) en la misma linea que
Chilcote, aplica la metodologia para Espafia encontrando que los precios directos se
acercan mas a los de produccién en la medida en que incorporamos al cdlculo, capital
fijo, rotacion, etc. Guerrero realiza ademds un andlisis teérico minucioso de las
categorias desarrolladas y calculadas en este tipo de trabajos y confirma que las
composiciones en valor del capital, verticalmente integradas, explican casi
completamente las desviaciones entre precios directos y de produccidn, una idea
teorizada por Marx en el tomo III. Por su parte Tsoulfidis y Manitis, (2002) (en
adelante T&M) han aplicado esta metodologia para Grecia con informacién de TIO
de 1970. Tsoulfidis junto con otros autores ha extendido este tipo de estudio a Corea,
Japoén, Canadd y China. Para el caso de China la diferencia central de nuestro trabajo
con el de los anteriores investigadores es que incorporamos datos de Stock de Capital
Fijo.

La estructura de la investigacién es la siguiente. Después de la introduccién
se propone, exponer los datos y la metodologia (1), particularmente fuentes y datos
utilizados en este trabajo (1.1) a la vez que se desarrolla y detalla la metodologia
para la determinacién de los diferentes precios (1.2). En el punto segundo se
despliegan los resultados empiricos (2), se mostrardn los diferentes indicadores de
distancia entre los precios directos, de produccién, sraffianos y de mercado (2.1).
Inmediatamente después se comparardn los resultados de este trabajo con la
proximidad entre precios encontrada en EEUU y en Grecia, halldindose resultados
muy similares, reforzando con ello la idea de que los precios corrientes estin muy
proximos a los valores planteados por la TVT (2.2). En tercero lugar, se abordardn
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algunas réplicas puntuales a la TVT (3). Particularmente la que plantea que los
valores trabajo no son los tnicos en explicar los precios corrientes, ya que otros
precios como los surgidos por los requerimientos de la electricidad o del acero
podrian suplir el papel de la TVT (3.1). Otra critica recientemente surgida a este tipo
de trabajos es la que arguye que el tamaiio del sector puede crear una correlacién
falsa en las regresiones entre valores y precios (3.2). En esta parte, se muestra como
creando una variable como el rank del tamafo de los sectores, no hace
estadisticamente significativa a los valores para explicar los precios corrientes. Por
otro lado, se ha planteado también que las regresiones utilizadas pueden implicar un
sesgo en los estimadores calculados, ya que omiten el impacto de las composiciones
verticalmente integradas en el modelo de Shaikh (1984) (3.3). Se mostrard con un
breve ejemplo numérico que este sesgo es de cardcter menor, ya que las variables
explicativas de este modelo implican, a su vez, una covarianza débil. En el cuarto
apartado se mostrardn bajo los diferentes precios, los niveles en China de las
variables clave: tasa de ganancia, de plusvalia y de composicién de capital.
Finalmente, se esbozaran algunas conclusiones.

Por dltimo, es importante destacarle al lector que consideramos que hay
diferencias entre los precios de produccion de Marx y los que plantean los sraffianos.
No son iguales y nosotros mantenemos en este estudio estas diferencias. En primer
lugar, el enfoque de la tasa de ganancia y en segundo, y en consecuencia, la forma
de calcular los precios de produccién. La tasa de ganancia en Sraffa, contempla en
una de sus visiones, sdlo la ponderacién del capital circulante, mientras que nosotros
hemos ponderado a éste y al capital fijo. Por otro lado los precios de produccién de
Marx no sélo contemplan en el precio de costo al capital circulante, sino también la
depreciacién. Por dltimo, como se sabe, mientras para los neoricardianos, algunos
de ellos inspirados en Sraffa, los valores de Marx son innecesarios, para nosotros son
una fase necesaria en el proceso de explicacion general de los precios. Esta
explicacion va desde la definicion de los valores individuales a los valores sociales,
de los precios directos, pasando por los precios de produccion y desde estos dltimos
hasta llegar a los precios de mercado.

1 Datos y metodologia

1.1 Fuentes y los limites de las estadisticas

Las TIO para China estdn disponibles para los afios que van desde 1987 hasta
2005. Estas tablas no se publican para todos los afios, aunque ciertamente, ha ido
aumentado el grado de desagregacién en que se presentan. La eleccioén de trabajar
con la tabla de 2002 ha sido porque es un afio estable en el crecimiento de China,
porque los datos son particularmente analizados por otros autores como Holz (2006)
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y porque ademds servird para comparar mejor los resultados con otros trabajos sobre
desviaciones entre precios.

La mayoria de la literatura que ha estimado los precios y productividad de la
economia China ha encontrado problemas para conseguir una fuente confiable de
estimacion de Stock de capital. Més alléd de los problemas estadisticos sobre el Stock
de capital, también se tuvo que enfrentar al problema de la informacién sobre la
fuerza de trabajo empleada por cada sector productivo. Esto es asi, ya que el
departamento de estadistica china publica una metodologia poco clara y detallada,
sobre cémo estan distribuidos y remunerados los trabajadores del campo y de la
ciudad. Una buena parte de esta investigacion consistié en estimar las estadisticas
sobre trabajo y el Stock de capital en China. Para los datos sobre Stock de Capital y
Trabajo, se utilizaron los destacables trabajos del econometrista Gregory C. Chow
(1993, 2002, 2006) y de Carsten A. Holz (2006) quienes realizan estimaciones
pioneras sobre los montos del capital en China. Las TIO se obtuvieron del Instituto
oficial de estadistica.

1.2 Metodologia para el calculo de los diferentes precios

Los valores trabajo se calculan como:
A=a,(I-A-D)" (1)

Donde A es la matriz de coeficientes técnicos (de 39 sectores)' y D la matriz
de coeficientes de depreciacion, I es la matriz identidad y a, es el vector fila de los
requerimientos de trabajo. Entonces se requiere definir como se obtuvo a,. Los
requerimientos de trabajo representan el trabajo directo requerido por unidad de
produccién del sector j. Sin embargo, el alcance de este concepto es ain mas
complicado pues supone reducir el trabajo concreto a trabajo abstracto’. Esto
tedricamente deberia de hacerse ponderando de algiin modo la preparacién de la
fuerza de trabajo (en afios de estudio, experiencia, etc.), pero por la falta de esta
informacién, por ahora se termina “reduciendo” mediante las tasas de salario. De
este modo, el trabajo abstracto (Ta) es el producto de tres componentes: la cantidad
de trabajadores por sector (Tc) por la tasa anual relativa de horas de trabajo (i) y la
tasa salarial relativa (z); mds particularmente, esta ultima medida es la relacién de
los salarios medios de cada sector entre los salarios mds bajos, que son los de la
agricultura.

Ta,=Tc,-i,-z, (2)

(1) La TIO originalmente de 42 sectores se redujo a 39, elimindndose aquellos de cardcter no mercantil.

(2) Una propuesta de reduccién a trabajo simple, basada en Brody (1970), estd desarrollada en Guerrero
(2000), sin embargo, como plantea este ultimo trabajo, se requiere de informacién desagregada sobre trabajo de la
cual actualmente atin no se dispone.
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Para el calculo de (1) se debe de obtener antes:

a,=Ta< pb>""'

Ademas de:
A=T < pb>""

Donde Tc y Ta son vectores fila y T es la matriz de transacciones, luego A
es la conocida matriz de coeficientes técnicos al dividirse por el vector columna
diagonalizado e invertido de la produccién bruta (pb). Del mismo modo, la obtencién
de la matriz de depreciacion de capital fijo D, se realiza como:

D=K<IL> (@3

La matriz de depreciacién es el resultado de multiplicar la matriz cuadrada
de requerimientos de capital (K) para producir una unidad i del sector j por el vector
columna diagonalizado por la inversa de vida media de los bienes de capital (IL).
Esta vida media se obtuvo de la estimacién de Holz (2006, p. 162).

Por su parte,

K=f k' (4)

y

1
fj_mxfbcf; 6))

Es decir, la matriz (K) es el producto de multiplicar un vector fila de
participaciones de la formacién bruta de capital fijo (f) y el vector fila del ratio
capital/producto sectorial (ky). De este modo la estimacién del trabajo directo mas
el indirecto, es decir, los valores partiendo de matrices en precios y no en cantidades

(33434

nos arroja [A'j] la cantidad de trabajo total por unidad monetaria del sector *j”.
U’ pb
A pb

Normalizando mediante (6): a =

Es decir, asumiendo que:
U'pb=A1 pb (1)

Donde U es un vector columna unitario y, por tanto, (UT pb) representan la
sumatoria de las ventas a precios de mercado de los sectores. Entonces los precios
directos son:

d=X-a (8)

Los precios de produccién por su parte quedan definidos:
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p=p(A+D+B)+rm(K+A+B) (9

Donde p es el vector fila de los precios de produccidén, B es una matriz
cuadrada de los requerimientos de bienes salario de los trabajadores y r la tasa de
beneficio. Podemos renombrar y simplificar la ecuacion (9).

p=pWN)+rpM),
Donde:
N=A+D+B; M =A+K+B
H=[A+K+B)(U-A-B-D)"]
H=mi-n)"|

De este modo la anterior autoecuacion define la relacion:
1
vp=plH] = 7p=p[H] (10)

Por el teorema de Perron-Frobenius sabemos que el autovalor maximo
determina la tasa mixima de beneficio R (es decir R=r) y el asociado autovector

izquierdo de H, los precios de produccién sin normalizar p*. Como en el caso
T

anterior, normalizamos mediante (11), ¥ = y obtenemos los precios de

produccién normalizados por:
p=ypr* (12

Donde p es el vector fila de los precios de produccién marxistas. Aqui s6lo
debemos detallar la diferencia del célculo de B, en el camino tomado por Chilcote
(1997) y Guerrero (2000) respecto a T&M (2002). Si S y C quedan definidos como
los vectores columna de los salarios y consumo, ambos obtenidos de las TIO.

u's

UT

Podemos definir: x = (13)

Donde x es claramente la parte del consumo que se gasta como salario.
Entonces puede definirse (14), ¢ = x C como el vector columna que expresa el
consumo en bienes salario de cada sector, si ademas se define el peso del empleo de

1

cada sector como el siguiente vector columna (15), tew =Tc <U Te > se puede

utilizar este ponderador para obtener (16), E =c (Tcw)T , es decir, la matriz
cuadrada de los consumos en bienes salario. S6lo resta como en el caso de A, D y K,
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expresarla en términos de la produccidon de una unidad de produccién bruta (17):
B=E<pb>""

Los precios sraffianos por su parte se obtienen de: s =sB+sD+(1+r,)sA  (18)

Que del mismo modo que con los precios de produccién marxistas es una
autoecuacion, donde:

Vs*=s*[H] = {%—1}s*=s* [HS] (19)

Enlaque H,=A (I - D - B)™'. Similarmente normalizamos pero ahora con (20),
U’ pb

> ob ,deestemodo: s=0s (21)
sTp

O =

Donde s es el vector fila de los precios sraffianos.

2 Resultados empiricos

Con frecuencia se confunde a los estudios empiricos como un mero cimulo
de estadisticas desprovistas de teoria. No obstante, en la prictica cientifica no todo
intento tedrico es un estudio cientifico y lo mismo vale para los estudios empiricos,
sino que estan respaldados por un modelo tedrico a verificar. La hipdtesis central de
estos estudios es la de contrastar la afirmacién de que el movimiento de los valores
estdn determinando los movimiento de los precios. La metodologia para obtener a
los diferentes precios implica el uso de categorias y conceptos de la TVT que, en
algunos casos por su complejidad, se ven necesariamente simplificadas para poder
estimarse (vrg, la reduccién de trabajo complejo a simple). Este tipo de estudios
intenta contrastar una hipétesis como la anterior dentro de la amplia TVT y bajo un
modelo muy especifico como el de Shaikh (detallado en la seccién 3.2). Este es el
contexto de la corroboracién empirica en este trabajo.

2.1 La gran proximidad entre los valores y precios en China, 2002

A continuacién en la Tabla 1 presentamos las medidas de distancia que
habitualmente se presentan en la literatura’. La distancia media ponderada (DAMP)
entre precios directos y de mercado es de 14.19%, mientras que la distancia de
aquellos con los de produccién es de s6lo 9.07%, la proximidad entre precios de
produccién y sraffianos hacia los precios de mercado es incluso mds alta, 16.55% y
18.13% respectivamente, esto se cumple mds o menos con los demds indices de

(3) Se han dejado en un apéndice las formulaciones de estas medidas.
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distancia DAM (distancia absoluta media), DVN (distancia del vector normalizado)
e incluso con los indices: “d”, coeficiente de variacién, CV y 0 propuestos
criticamente por Steedman y Tomkins (1998), ellos sugieren utilizar estas medidas
(d, CV, 0) porque son independientes del numerario. Como puede observarse, estas
medidas no modifican las conclusiones anteriores, los precios directos y de
produccién se aproximan mas a los precios de mercado®.

Tabla 1
Medidas de desviacién entre precios

hledidas de @m) @p) () (s.m)
1. DAM 14.19 12.01 16.54 18.50
2. DAMP 15.13 9.07 16.55 18.13
3.DVN 23 8.7 255 229
4. Theil 2.03 0.76 2.94 3.16
5. Gini 10.7 8.9 13. 14.1
6.C.V. 19.25 15.53 23.25 24.58
7.d 18.99 15.39 22.79 24.04
8. 6 (grados) 10.89 8.82 13.08 13.81

Nota: Como se ha sefialado: d son los precios directos, p de produccién, s de produccién sraffianos
y m los precios de mercado.

En ese mismo sentido, el andlisis de regresiéon (Tabla 2) entre precios,
muestra el siguiente orden de determinacion: el crecimiento de los precios directos
determina el movimiento de los de produccion (98%) y éstos determinan los de
mercado (95%). No obstante, los precios proporcionales al valor determinan el
movimiento de los precios de mercado de forma muy significativa (96%). Esto se
corrobora estadisticamente mediante la mayor robustez de la ¢ calculada para la
elasticidad de los modelos y para la explicacién de los residuos mediante la prueba
F (obsérvese la mayor robustez de d,p y d,m, en ese orden). Los precios sraffianos
explican satisfactoriamente a los de mercado, no obstante, lo hacen mejor los precios
de produccién y directos desde el enfoque marxista.

(4) Es interesante resaltar que en China se encuentra una proximidad mayor entre (d,p) respecto a (d,m), en
relacién de otros estudios como los de Ochoa (1989) para los Estados Unidos y los de Cockshott e Cotrell (1998)
para el Reino Unido. Esto se detallard mas en la seccién 2.2.
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Tabla 2
Regresiones simples log-log entre precios
Modelo Estimaci6n F R?
Inmi = 0.64 +097Indi+ ui
Inpi =-059+1.04Indi +ui
pi= f(di) t (-243) (50.37) 2537.38 98.56%
Inmi = 099 +091 Inpi +w
Inmi =124 +0.89Insi +u;
mi = f(si) 715.46 95.08%

t (3.18) (26.74)

Nota: Siendo n=39 sectores y k=2 el niimero de estimadores, el valor critico tw2 con grados de
libertad n-k=37~40, entonces t5%,2=2.02. Como se sabe, en modelos como estos, el valor critico
de F al 5% de significancia es Fuc1), k) =F1.40= t*s%2 = 4.08. De este modo, al ser mayores los
valores de t y F calculados de sus valores criticos, son estadisticamente significativos: las
variables explicativas utilizadas y el modelo en general.

Figura 1
Dispersion de los diferentes precios respecto a los precios directos.
29 1
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La Figura 1 muestra la dispersion de los diferentes precios expresados en
logaritmos naturales, respecto a los precios directos (linea de 45°). Cada punto
representa un sector de los 39 utilizados en la TIO de China. Es ligeramente mas
dispersa la nube de puntos de los precios de mercado que la de los precios de
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produccién. Pero en general se encuentra un buen ajuste para los diferentes precios,
en otras palabras, que el tiempo de trabajo directo mds el indirecto, expresado en
dinero, es una buena variable para explicar los precios de produccién (marxistas y
sraffianos) y los precios de mercado.

2.2 Comparacion con otros estudios: China, EEUU y Grecia

Dada la investigacion empirica de los ultimos afios podemos hacer
comparaciones internacionales de las distancias entre estos tipos de precios. Para ello
hemos utilizado los datos de Grecia (T&M, 2002) y de Estados Unidos (Ochoa,
1989) para el mismo afio de 1970; éstos datos se comparan con nuestros resultados
de 2002. Puede observarse de forma general que aunque existe un desfase temporal
entre los paises comparados, las desviaciones para los indices utilizados aqui no
superan el 26%, es decir, que en general la teorfa de los precios marxista: valores —
precios directos — precios de produccién — precios de mercado, es un esquema
vélido para explicar el sistema de precios en las economias modernas.

Tabla 3
Desviacién y correlacion entre valores y precios: China, EEUU, Grecia y Espaiia
L . Precios de L .

Precios directos / precios de .. . Precios directos/Precios de

produccién/precios de .,
mercado produccién
(d.m) mercado (d.p)
| (p.m) '

China | EEUU | Gr | Esp | China | EEUU| Gr | Esp | China | EEUU| Gr | Esp
2002 | 1970 | 1970|2000 | 2002 | 1970 | 1970|2000 | 2002 | 1970 | 1970 | 2000

DAM | 141 | 103 |23.1 | 122 ]| 165 | 125 | 143 | 188 | 12.01 | 169 | 18.7 | 19.0
DAMP | 15.1 | 11.1 |21.6 | 11.0| 165 | 13.1 | 154 | 189 | 9.07 | 17.8 | 18.1 | 19.0
DVN | 23.0 | 127 |25.1 | 132 | 255 | 153 | 204|206 | 8.7 183 | 23.0 | 20.5

R? 97.8 | 978 [ 942 |97.8 | 949 | 98.6 [ 939|958 | 943 | 97.1 | 97.1 | 954

Nota: Para EEUU tomando los datos de Ochoa (1989) a 71 sectores, para Grecia con datos de T&M
(2002) a 35 sectores, para Espafia de Sanchez y Nieto (2010) a 65 sectores.

Contrariamente a lo hallado en algunos estudios, en China hay una mayor
proximidad entre (d,p) que en la desviacion entre (d,m), utilizando incluso medidas
ponderadas como DAMP (como en Grecia). Ahora se revisardn algunas réplicas de
estos resultados empiricos.

3 Algunas réplicas ala TVT

Si una corroboracién empirica basada en una teoria y un modelo especifico
exige continuamente analizar las relaciones entre teoria, categorias y resultados, es
normal y hasta necesario que los métodos de contraste también sean continuamente
revisados (como habitualmente sucede en las ciencias naturales). El andlisis de
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regresion y correlacién entre diferentes precios ha sido el punto de criticas de varios
autores. Sin pretender analizar todas estas réplicas, a continuacién se revisan algunas
de ellas.

3.1 Confrontando los valores trabajo con otros valores base

La escuela clasica ha acumulado duras criticas por defender la importancia
de la teoria del valor trabajo en la determinacién de los precios, Smith (1965, p. 47),
Ricardo (1954, p. 22) y Marx (1990, p. 29) ya defendian que el precio relativo de las
mercancias estd determinado por las horas de trabajo empleadas en la produccién.
Asi, habitualmente se supone que los precios podrian ser medidos en funcién de otras
variables, que aluden a otras teorias del valor subyacentes. Sin embargo, estos
planteamientos olvidan una cuestién importante: ;Cudl es el tnico factor de
produccién que estd presente en todos los procesos de produccién directos e
indirectos de todas las mercancias? Autores como Romer (1981) y Hogdson (1982)
plantean que la TVT no seria formalmente la tinica teoria que explicaria a los precios.
A continuacién mostramos, sin embargo, que si es la que mas los explica.

Tabl
Desviacién y regresion del valor trabajo y dife:en?ess “valores base” sobre los precios de mercado
Modelo DAMP Estimacién F R?
(dm)

Trabajo 15.13 In m‘t = ()(522 5‘; 097(; 3(?;‘0%)) U 112229 | 96.81%
Electricidad 35.46 In mt = 275:8(;'706(2;&; i 7950 | 68.83%
Quimica 37.14 In mt = 1(1‘97 6;)0'80?1(3232)+ Y 106171 | 74.68%
Petréleo 61.13 In mit = 5(741. 66-}_6;).256( ;187‘13)) T 9446 | 20.79%
Agricultura 333.45 In mi . 7?75 0; 2(;'067(3(?;?)) U 062 | 2351%

Nota: Para los valores bases alternativos, el primer estimador estd a 10° yuanes.

La desviacién media ponderada entre los precios directos medidos en los
diversos factores productivos estd presentada por el orden ascendente de la
desviacion, asi que entre los precios directos, precios en valor, y los de mercado, la
desviacion es de apenas 15.13%; y la méxima ocurre cuando usamos el vector de
insumos agricultura. Por otro lado, la correlacién entre los precios de cada sector de
la tabla insumo-productos representados graficamente y en relacién a los precios de
mercado, la correlacién es més fuerte cuando calculada en términos de valor de que
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cualquier otro factor productivo. La prueba F para buen resultado debe de ser mayor
que cuatro, y cuanto mds robusta sea, mejor serd la prueba. El valor F para la
regresion de los valores trabajos es significativamente mejor que los demds
productos, lo que eventualmente consolida la posicidn de que los requerimientos de
trabajo y su TVT explican mejor los precios.

3.2 Relacion entre precios y el tamaiio de cada sector.

Podria esperarse que exista una asociacién necesaria entre los precios
sectoriales analizados. Entonces, los precios directos y de produccién estarian
correlacionados simplemente porque sectores con produccion pequefia tendrian
precios pequeifios en d y p y sectores con producciones mayores tendrian precios d y
p proporcionales a ese tamafio. De ser cierto, entonces las correlaciones obtenidas
en el andlisis de regresion podrian ocultar un componente espurio por el tamaiio del
sector, vgr. Kliman (2002) y Diaz y Osuna (2009). En la econometria de las series
temporales, es habitual controlar el efecto de la tendencia en la regresion entre dos
variables como en el modelo (I), entonces, si ambas series crecen en el tiempo, es
posible aislar este componente incorporando una variable de tendencia (t) como en
el modelo (II), de este modo, se probaria la relacién entre Y y X excluyendo la
tendencia subyacente (como en la conocida regresion keynesiana de la funcién de
consumo explicada por el ingreso). Andlogamente es posible en el andlisis
transversal (III, entre precios p y d, vgr.), aproximarse a construir una variable que
identifique el orden del tamafio de los sectores. Este rank (R), ordena a cada sector
de menor a mayor segtn su nivel de produccién y se incorpora conformando el
modelo transversal (IV).

Y= [t B2 Xo+u @
Y= B+ BaXot St+u’, (10
p= B+ fadi+vi (I1)
p= ,B 1+,B 2dit P3R4V (Iv)

En la Figura 2 se presenta la correlacion entre los precios: m, p, d y la
variable rank. La dispersion entre estas variables muestra a su vez algunos puntos
atipicos que se modelan en las regresiones de la Tabla 7.
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Figura 2
Dispersiones entre precios y la variable rank
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El modelo 1 y 2 muestra como la inclusién de la variable rank, no hace
irrelevante a los precios directos para explicar a los precios de mercado. Los modelos
presentan un residuo con distribucién normal y homocedastico. Hay que destacar
que en todos los modelos multiples 2, 4 y 6, donde estdn presentes mds de una
variable explicativa, no parece existir multicolinealidad, a decir del determinante de
la matriz de variables explicativas, el cual no se acerca a cero y aunque no se reportan
los factores de inflacién de varianza (FIV) tampoco resultaron altos. De este modo,
siendo significativo conjuntamente el modelo 1 y 2 a decir de la prueba F, la
elasticidad de los precios directos, resulta individualmente también estadisticamente
significativa. Puede afirmarse entonces para el modelo 2 que, ante un crecimiento
del 1% en los precios directos, los precios de mercado crecerdn en un 0.72%”,
descontado el efecto del tamafio del sector. Un resultado similar se tiene con los
modelos 3 y 4, la variable rank nuevamente no hace ni irrelevante ni poco

(5) El intervalo de confianza para la elasticidad estimada de 0.724 es de hecho: [0.60 y 0.84].
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significativa a los precios de produccién explicando a los precios de mercado.
Ademds, es interesante observar que la jerarquia de d sobre p se mantiene ya que la
elasticidad en el modelo 4 es de 0.625. En el modelo 5 la explicacién de p mediante
d no se ve afectada tampoco por rank, de hecho esta variable no es significativa. Por
ultimo, el modelo 6 explica los precios de produccién por los precios directos, la
composicién verticalmente integrada y la variable rank. Las variables resultan
significativas, pero el impacto de los precios proporcionales al valor es también una
elasticidad unitaria, incluso ponderando el impacto de las otras variables.

Tabla 6
Regresiones entre diferentes precios incluyendo la variable rank y CVI
Mod.1 Mod.2 Mod.3 Mod.4 Mod.5 Mod.6
V. explicada
In(m) In(m) In(m) In(m) In(p) Ln(p)
V. explicativas 0.646 6.849 1.777 9.408 0.266 -2.13
Constante 0.414 0.00005 0.0304 0.0001 0.8766 0.8154
In (d) 0.977 0.724 0.982 1.01
<0.0001 | <0.0001 <0.0001 | <0.0001
0.936 0.625
In (p)
<0.0001 | <0.0001
. 1.02
In (cvin) <0.0001
Rank 0.027 0.033 0.006 -0.001
0.00004 0.0001 0.3196 0.0048
Dummy 0.447 0.808 0.579 -0.03
<0.0001 0.0007 <0.0001 <0.0001
R? 0.968 .9884 0.9658 .9802 0.986 0.999
R ? ajustada 0.967 9874 0.9639 9785 0.985 0.999
F (k-1, n-k) F(1,37) F(3,35) F(2,36) F(3,35) F(2,36) F(4,34)
F calculada 11222 1000.2 508.7 496.6 1269.8 217624
<0.0001 | <0.0001 | <0.0001 | <0.0001 <0.0001
Heterocedasticidad
White 0.8807 0.6862 0.7315 0.6475 0.1345 0. 4469
Breusch-Pagan 0.6891 0.9032 0.7184 0.2750 0.4281 0.3253
Koenker 0.6891 0.9181 0.7837 0.2524 0.2902 0.2366
Normalidad
Ji-Cuadrada 0.18929 | 0.25521 | 0.165189 | 0.7598 0.4756 0.9670
Multicolinealidad
Determinante X’ X - 2338594.4 - 1781802.1 | 861720.9 | 590067.2

Nota: La variable dummy, controla los outliers para el modelo 2 en los sectores: 3, 11 y 28, para el
modelo 3: sélo en el sector 3, para el modelo 4: 3 y 11 y para el modelo 6: el sector 11. Todos los
calculos econométricos se han elaborado en Gretl, software libre, disefiado y soportado por Allin
Cotrell.
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Resumiendo, parece que incluyendo una variable que controle el tamaiio del
sector, las relaciones entre los diferentes precios continian siendo significativas, por
lo que puede sugerirse que la correlacion ficticia o bien es de poca cuantia o no es
significativa.

3.3 El efecto de una variable omitida en la relacion entre valores y precios

Sobre la posibilidad de sesgo de los estimadores en las regresiones entre
precios. El modelo de Shaikh plantea los precios de produccién en los términos
siguientes. Si suponemos cualesquiera precios (p.), éstos estaran compuestos por el
monto de salarios (salario por cantidad de trabajo (wL) mds las ganancias (r) y los
costos materiales (M).

p.=wL+7w+M

Estos costos materiales, a su vez, estdin compuestos por los mismos elementos:
p.=wL+x+wLl" +7" +M"

Donde el superindice (1) indica otra etapa productiva. Los otros materiales
de las otras etapas, a su vez, utilizaron otros salarios, ganancias y materiales. De este
modo el precio de una mercancia puede verse como la suma de salarios y ganancias
integrados.

p.=W"+I1"
Donde
WH=w@L+LP+L% +..+L")

N =z+z0+72% +...+2™

Por tanto, la expresién anterior se reduce a:

T

p.=wA(1+2Z) dondeszI‘I/

T

Siendo Z la razén integrada de ganancia-salario, w la tasa salarial y A los valores.
Si relacionamos dos precios iy j:
P =wh (+Z)
pe; = wA, (1+Z;)
p,=wiA, (1+Z,)
= pcij = i
p;=wld, 1+Z;)

2>

pc; =
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Cualquier tipo de precios relativos estd en funcién del producto de los
valores relativos y de las razones integradas ganancia-salario relativas. Esto sirve
para cualquier tipo de precios. Pero es aqui donde Shaikh introduce un requisito
fundamental en la formacién de los precios de produccién, se supone que las
ganancias son iguales al producto de la tasa de ganancia (r) por el capital total
adelantado integrado (K").

r=rK"
Entonces
r K"
i =
w L'
Es por ello que ahora:
K’ K
; A+ 20
L, L
4 = KT p; = ¥ KJT =Py ﬂ“u jj
i A A+—=5)
T J LT
L j

Simplificando con logaritmos:

Inz;, =Inp, —In /11.]. = Inp, =In /11:]. +Inz,;

Al normalizar los precios de produccién y los precios directos y evaluando
econométricamente el anterior modelo, en general, los trabajos empiricos contrastan:

Inp, =f+p' Ind, +u; (i)
Sin embargo, considerando todas las variables podria ajustarse:
Inp, =4, + B 1nd, + B,Inz, +v, (ii)

Surge entonces la necesidad de evaluar si existe un sesgo en 8’ | debido a la exclusion
de z; (es decir, la cvi). Si estimamos ademas:

Inp, =g+ Inz +w, (i)

Inz,=d,+0,Ind, + & (iv)
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Aunque el sesgo y consistencia de un estimador debe evaluarse a través del
valor esperado y el limite de la probabilidad en una ecuacion®, es posible encontrar
una relacion entre 8’ | y &; mediante los modelos (i-iv) estimados por MCO. Puede

demostrarse de (i-iv) y del coeficiente rdz, , que’:

:5'1:ﬁ1_ﬁ1rd2,z +6, 51

. . . . . .z 2
Siempre para valores muestrales, si el coeficiente de determinacion (7, ) es
nulo, también lo es el coeficiente §; y por lo tanto ', = f3,, no existe sesgo, sin

. 2 .. . . . . .,
embargo si, 7;, # 0, existird una diferencia establecida por la anterior ecuacién.

. . 2 . ~
Tanto el coeficiente 7, _, como el estimado de 51 es de tamafio moderado, por lo

que el sesgo serd pequefio. Después de todo a nivel sectorial, los enormes precios
directos de la agricultura o de servicios no tienen porque estar asociados a mayores
niveles de (cvi). En un plano tedrico, los valores de diferentes sectores no deberian
tener una relacién con sus cvi. Si el vector d es un vector proporcional a los valores,
entonces no deberia estar asociado tampoco a las cvi. En un modelo log-log la
elasticidad obtenida en (i) y (ii) estard muy cercana a la unidad, sin embargo, esto es
una cuestion empirica. Para los modelos anteriores se tiene la siguiente matriz de
varianzas y covarianzas de las variables (a seis decimales):

Matriz de varianzas y covarianzas de las variables: p, d y z (en logaritmos)

Lnp Lnd Lnz
Lnp 1.381137 1.298231 0.078864
Lnd 1.298231 1.238096 0.056776
Lnz 0.078864 0.056776 0.021520

Con esta informacidn se pueden calcular las elasticidades de los modelos (i-iv) y el

2
rd,z .

(6) Cuando se trata de ver la relacion del valor muestral con su valor poblacional, las relaciones se
simplifican. De hecho, el valor esperado, es decir, el valor promedio ante muestreo infinito de f;’en (i) es: E(B1’)=
B1+P201, mientras la consistencia del mismo es el limite de la probabilidad cuando el tamafo muestral crece
indefinidamente: plim(f;”)= B;+B.:6;. En ambos conceptos el aspecto importante es el tamafio de la Cov (In z, In d)
pues ésta determina el valor 9,. Lo que se realiza con los modelos (i-iv) es simplemente encontrar una relacion de la
estimacion con MCO de los coeficientes B y Bi’. Ademas debe sefalarse que la desviacion estdndar de ;" es mayor
por lo que el estimador es ineficiente.

(7) El estimador B, puede inferirse directamente de las ecuaciones normales de los MCO en un modelo con
dos variables explicativas.
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1

_ Cov(Iln p,Ind) _ 1.298231 —1.048570 ¢ = Cov(In p,In z) _ 0.078864
var(Ind) 1.238096 var(In z) 0.021520

2
_ Cov(Inz,Ind) _ 0.056776 —0.045857 12 = [Cov(Ind,In z)] 0120985
var(Ind) 1.238096 *  var(Ind)var(Inz)

=3.664684

_ Cov(In p,Ind) var(Inz) — Cov(In p,In z) Cov(In z,Ind)

=1.001710
var(Ind) var(Inz) —[Cov(In z,Ind)]*

B

Entonces el sesgo puede facilmente deducirse:

B\=pB+1¢,-6,— B r; . 1=1.001710+[0.04686] = 1.048870

Por lo anterior, la conclusién importante es que no importa el tamafio del
efecto que pueda tener In z en In p, si la asociacién entre In z y In d es débil, el sesgo
entre bl y b1’ serd en esa medida pequefio. Las anteriores observaciones sobre el
andlisis de regresién entre los diferentes precios, no significan que no deba de
seguirse analizando y trabajando en mejores valoraciones econométricas, no
obstante muestran, que el trabajo empirico basado en un modelo teérico como el de
Shaikh (1984), sigue siendo Ttil para explicar las relaciones entre ellos®.

4 El nivel de las variables fundamentales en China

Los célculos de las principales variables marxistas: tasa de ganancia, de
plusvalia y composicién de capital, se comportaran de manera algo especial cuando
se las compara con otros trabajos, sin embargo, siguen las pautas delineadas por la
teoria de Marx. La tasa de ganancia (1’ ) y de plusvalia (s’ ) como la de las
composiciones de capital son:

. p, U-A-Dypb p "(I-A-D)pb

pu,iT B pb pu,iT K- pb
.. -K-pb ._ P K-U-A-D)"
CCS:’T— ccvl = ’T ]
Py B pb Pui ‘B-(I-A-D)

(3341}
1

Donde p,; son los vectores fila de los diversos precios unitarios “i”, el cual indica

los diferentes precios: d, p, s y m. Las otras matrices y sus érdenes se han definido
arriba. Se estimé la composicién organica simple y una version de la verticalmente
integrada, con el objetivo de relacionar de manera inmediata r’ =s’ /ccs y observar

(8) Por ejemplo, Valle (2010) y Frolich (2010) demuestran la total validez de las medidas de correlacién y
distancia entre valores y precios, desde el punto de vista del andlisis dimensional. Este tipo de analisis ha sido
desafortunadamente relegado en economia, siendo bastante ttil para verificar la coherencia de una ecuacion,
instrumento utilizado con bastante frecuencia en la modelacién y corroboracién econémica.
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los niveles de tasa de rentabilidad en funcidn de las conocidas s’ y ccs, pero ademas,
para comparar la ccs y la ccvi (esta dltima, como se sabe, anticipadamente presenta
mayor homogeneidad inter-sectorial).

Tabla 7
Variables fundamentales marxistas
Precios de Precios Precios Precios
mercado directos de . prod. @/3) | @)
) @) produccién | Sraffa
3) “4)
Tasa de ganancia % 51.24 56.18 56.02 58.45 1.002 1.096
Tasa de plusvalia % 100.41 96.82 96.21 102.24 1.006 0.964
C. de capital simple 1.9593 1.7231 1.7173 1.7492 1.005 0.882
C. verticalmente 22609 | 19884 19817 | 2.0185 | 1.003 | 0.876
integrada

Las variables fundamentales en precios directos y de produccién son casi
idénticas, las diferencias son s6lo un poco mayores entre precios de mercado y
directos, tal como se concluia mds arriba (columna 5 y 6 de la Tabla 7). La tasa de
beneficio en valor parece ser mas alta de lo que muestran los precios corrientes. Debe
de recordarse que en el afio 2002 la economia china estaba en franca expansion
(creci6 en términos reales por encima del 8% — Holz, 2006, p. 113). Los niveles de
rentabilidad son relativamente altos, entre 51% y 58% si s6lo se pondera al capital
fijo, pero las relaciones anteriores se mantienen al afiadir al capital circulante donde
los niveles son ahora entre 33% y 37%. Con las limitaciones implicadas al comparar
diferentes TIO, es interesante apreciar que con o sin ponderar el capital fijo, la tasa
de ganancia china es mayor que la mostrada para otros paises para mds o menos el
mismo afio y con un célculo con la misma metodologia y medida en (r). En Espaiia,
por ejemplo, con una TIO desagregada a 65 sectores en 2000 la rentabilidad es del:
16.09%, 17.29% y 13.38% para precios de mercado, directos y de produccion
respectivamente (Sanchez; Nieto, 2010). Por otro lado, en Corea con una TIO
desagregada a 27 sectores en 2000 y para el mismo orden de precios, las
rentabilidades son: 11.6%, 13.6% y 13.3% (Tsoulfidis; Rieu, 2006). En cambio al
comparar las tasas de plusvalia, mientras en China estas estdn entre el 96% y 100%,
en Espafia se encuentran entre 66 'y 76% y en Corea entre 73% y 86%. En resumen,
se tiene en China un mayor nivel de tasa de ganancia, un menor nivel de composicion
pero un mayor nivel de explotacién. Esto es interesante porque siguiendo la linea de
Emmanuel (1972), Carchede (1991) y Shaikh (1998), para los cuales la ley del valor
actda a escala internacional las altas tasas de ganancias son polos de atraccién de
capital.

Economia e Sociedade, Campinas, v. 24, n. 2 (54), p. 329-354, ago. 2015. 348



La teoria del valor trabajo y los precios en China

Conclusiones

Los resultados de la gran cercania entre precios en el caso de China se suma
a los de otros trabajos recientes. La desviacién absoluta media ponderada entre
precios directos y de mercado es de 15.13%, mientras que entre precios directos y
de produccién es de s6lo 9.07%. Estos resultados no se modifican al cambiar la
medida de desviacion o distancia, el sentido y el orden de las proximidades no se
ven significativamente afectados. Parece ser que para una de las economias mas
importantes del planeta, la fuerza de atraccién que tienen los valores hacia los
diferentes precios es bastante fuerte, concretamente las variaciones de los valores
determinan las variaciones de los precios corrientes en un 97%. El andlisis de
regresion entre los diferentes precios muestra también esta conclusién, en la misma
linea de lo que se ha encontrado en diversos paises como EEUU, Grecia, Corea,
Espana, etc.

Desde los trabajos empiricos de Shaikh y Ochoa se han planteado algunas
dudas sobre el uso del andlisis de correlacion y regresion al evaluar la relacién entre
valores y precios. Sin pretender dar respuesta a todos los planteamientos realizados
hasta ahora, puntualmente se han tratado tres aspectos: la validez de otras teorias del
valor alternativas, el efecto del tamafio del sector en las regresiones y la magnitud de
sesgo al excluir una variable implicada en el modelo de precios de Shaikh. Como en
las investigaciones de Cockshott y Cotrell, al evaluar otros requerimientos directos
para explicar a los precios de mercado, los requerimientos de electricidad, del sector
quimico, petrdleo, etc., no tienen mayor bondad de ajuste ni mayor robustez en sus
regresiones. En ese sentido, la idea de que la teoria del valor trabajo puede ser
sustituida por otra como la teorfa del valor acero, queda empiricamente en duda. Por
otro lado, se ha planteado que el tamafio del sector podria causar una correlacién
falsa, pues necesariamente habria una asociacion entre los precios directos al estar
estos relacionados por el efecto de la produccién. Andlogamente al uso que se hace
de la tendencia en el andlisis econométrico de las series de tiempo, se propone el uso
de una variable que ordene ascendentemente los niveles de produccion, esta variable
se le ha nombrado rank. El uso de un instrumento como la variable rank, no hace
que las bondades de ajuste encontradas anteriormente se vean significativamente
modificadas. En el caso concreto de la relacién entre precios directos y de mercado,
al incluir la variable rank, el estimador que mide el efecto de los precios directos
sobre los precios de mercado no se convierte en -no significativo-. Incluso, al evaluar
la regresion entre precios de produccién explicados por los precios directos, la
variable rank, resulta no significativa; como se comentaba anteriormente, en este
estudio se encuentra mayor cercania entre estos precios. Por ultimo, podria
plantearse que al omitir una variable relevante en el modelo que explica a los precios
de produccién, como a las composiciones verticalmente integradas (cvi), podria
existir un sesgo en las elasticidades estimadas. Esto sélo es cierto en la medida en
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que en los precios directos estdn asociados a ellas. Tedricamente no existe una
relacién entre los diversos valores sectoriales y las (cvi), en cualquier caso la
correlacién para una muestra serd muy dispersa, lo que hace que el sesgo sea
pequeiio. En lo concreto para los datos de China, este sesgo se encontré menor, ya
que el coeficiente de determinacién entre In p y In cvi es de sélo el 12%.

Un dltimo punto a remarcar es que, China parece mostrar una tasa de
ganancia relativamente alta ya que, el rango de esta medida con los diferentes precios
estd entre 51% y 58% si se pondera sélo al capital fijo. Pero, incluso si se toma en
cuenta al capital circulante, el rango baja entre 33% y 37%, en definitiva, la
rentabilidad en China estd muy por encima de las rentabilidades encontradas con
metodologias muy similares en paises como Corea y Espafia, que para un afio similar
sitdan sus rentabilidades por debajo del 18% para los diferentes precios.
Nuevamente, parece que la TVT encuentra indicios sobre el mayor dinamismo en
una economia como China.
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Apéndice

Medidas de desviacion

Si tratamos por ejemplo con los precios directos (d) y de produccién (p). La
desviacidn absoluta media entre estos es:

_di 1

o d, n

1

ey

La anterior medida asume que un sector tiene el mismo peso que otro, de modo que puede
ser mds util ponderar por el peso de cada sector en la produccién (q). La desviacién absoluta
media ponderada se define entonces como:

i

DAMP = 4@

i=1 d,‘ C
; q,

La distancia del vector normalizada es utilizada por Ochoa (1989) y se define como:
\/Z(pi g, —d, %)2
i=1
J z (P g )2
i=1

Una medida ponderada (ademds de la DAMP) es el indice de desigualdad de Theil, aunque

DVN = 3)

éste lo estd en funcién de un vector de precios, para el caso, de d.

“

Thezl—Z[J]ln[J zlg In 21
. Y4

i=1

Coeficiente de Gini

Es la medida mds popular de desigualdad y por tanto de desviacidn, pero debe advertirse que
aqui s6lo es una medida indicativa, ya que la formulacién estd construida para datos no
agrupados (Milanovic, 1997), sin embargo se calcula ya que, conceptualmente implica a los
coeficiente de variacion y correlacion.
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G= {%} lev] {%} )

Pi .
El vector ¢9 =" se le ordena ordenada ascendentemente y se le asocia un vector que
i

indique ese orden (1), posteriormente se obtiene la correlacion entre ellos.

El coeficiente de variacidon no es mds que el cociente entre la desviacion tipica y la media.

Do -9
cy.=1+ - n (6)

4

La distancia Steedman y Tomkins (1998), la definen los autores como:

d=2- sen(gj =./2(1—cos (@) (7) ymuestran que la: tan(d)=C.V.

Definido ¢ como un vector (ver el anterior coeficiente de Gini) y U el vector unitario

formado por unos, el 4angulo medido en grados se puede deducir como:

0’ =arccos—~———+——
/¢'.¢. g-u
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